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NE SUL TIONE A EMEBR

Signori Azionisti,

il hilancio chiuso al 31 dicembre 2014 che sottoponiamo alla vostra approvagione, si chivde con un
risultato negativa di Euro 42.977, contro una perdita di 223.041 euro dell'esercizio precedente,

La Socicta ha redatto il Bilancio in applicazione del D.Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38 e secondo i principi
contabili internazionali 1AS/IFRS, cosi come interpretati dall'International Financial Reporting

Interpretation Committee (IFRIC) ed adottati dalla Unione Europea.

POLITICA MONETARIA E ANDAMENTO DEI MERCATI FINANZIARI INTERNAZIONALI

Mel corso del 2014 T'orientamento delle politiche monetarie nei principali Paesi avanzati continua a
rimanere espansivo, con I'obiettivo di sostenere la ripresa economica nei vari Pacsi.

La FED ha progressivamente ridotto lo stimolo quantitativo [tapering), sino ad interromperlo nel mese di
ottobre, pur dichiarando di essere intenzionata a mantenere ancora a lungo un basso livello dei tassi a
lungo termine. Nelle riunioni di dicembre 2014 e gennaio 2015, infatti, la FED ha confermato Uintervallo
obiettivo per il tasso sui federol funds a 0,0-0,25%, rinviando alla 2° metd del 2015 nuovi eventuali
interventi sui tassi.

Altrettanto stahile I'orientamento espansivo della Banca d'Inghilterra, che a dicembre ha lasciato invariato

il tasso di riferimento {allo 0,5%) e la quantitd di attivitd finanziarie detenute nel proprio portafoglio (375
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miliardi di sterline). La Banca del Giappone, invece, ha inaspettatamente deciso di rafforzare, ad ottobre, il
proprio programma di espansione monetaria, con il contemporaneo acquisto di obbligazieni pubbliche a
scadenza.

Mel corso del 2014 & lentamente proseguito il rientro degli spread relativi ai titoli di Stato dei Paesi

periferici, principalmente per le crescenti attese circa un possibile acquisto di titoli pubblici [ Quantitative

Easing) da parte della Banca Centrale Europea al fine di rilanciare I'economia dell’Area euro e combaltere

la deflazione.

Alla luce delle crescenti criticith che hanno negli uldmi anni interessato 'Area euro, infatti, nel corso del

2014 la BCE & intervenuta varie volte, rendendo l'orientamento di politica monetaria ancora pil

accomodante, con U'obiettivo di riportare Uinflazione su livelli inferiori, ma prossimi, al target del 2% e di

migliorare il funzionamento del meccanismo di trasmissione della politica monetaria, favorendo I'afflusso

del credito all'economia. Tra le principali misure, convenzionali e non, si segnalano:

- riduzioni dei tassi d'interesse di riferimento: il tasso sulle operazioni di rifinanziamento principali &
stato ridotto sia a giugno che a settembre, risultando a fine 2014 pari allo 0,05%. Similarmente, il
tasso sui depositi overnight delle banche presso la BCE é stato portato al -0,20% ed il tasso sulle
operazioni di rifinanziamento marginali, infine, & stato diminuito allo 0,309

- operazioni mirate di rifinunziamento a piil lungo termine: attivazione di una serie di operazioni mirate
di rifinanziamento a lungo termine [TLTRO, “Targeted Long Term refinancing operation”), finalizzate
a fornire alle banche liquiditd che dovrd essere ulilizzata per aumentare il credito concesso
all'economia. Le prime due operazioni sono state condotte a settembre e dicembre 2014, assegnando
complessivamente 212,4 miliardi di euro, poco pit della metd dell'ammentare massimo erogabile
{circa 00 miliardi);

- awvio di un Programma di Quantitative Fasing ("QE"), che inizialmente limitato all'acquisto di titoli
emessi a fronte della cartolarizzazione di crediti bancari a imprese e famiglie (Assed-Backed
Securities) e di obbligazioni bancarie garantite (Covered Bond) e recentemente ampliato anche
all'acquisto di titoli governativi nel mercato secondario: il programma prevede acquisti mensili di
titoli per 0 miliardi di euro a partire da marzo 2015 (per un totale di 1.140 miliardi di euro] sino
almeno a settembre 2016 e, in ogni caso, fino a quando il Consiglio Direttivo non riscontrera un
apgiustamento durevole del profilo dell'inflazione coerente con l'obiettivo di conseguire un livello di
inflazione inferiore, ma prossimao, al 2% nel medio termine.

Infine, si ricorda che a novembre 2014 & stato avviato il Meccanisme unico di vigilanza (S5M - Single

Supervisory Mechanism), 1° Pilastro dell'Unione bancaria europea, attraverso il quale la BCE, in stretta

collaborazione con le Autoritd di vigilanza nazionali, ha assunto la supervisione su tutte le banche

dellArea Furo, in modo diretto nel caso degli intermediari “significativi® [quelll oggetto del

Comprehensive Assessment) e indiretto per quanto riguarda gli altri intermediari “meno significativi®, che

saranno ancora vigilati dalle Autoriti locali in base a criteri stabiliti dalla BCE.
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Per i mercati finanziari il 2014 si & concluso con una generale volatilitd, dopo una prima parte dell'anno
contraddistinta da condizioni piti favorevoli, La revisione al ribasso della crescita economica mondiale, la
caduta dei prezzi del petrolio, le incertezze circa 'avvio di un programma di acquisto di titoli di Stato da
parte della BCE, la situazione politica in Grecia e le altre tensioni geopolitiche internazionali hanno fatto
aumentare l'incertezza sull'andamento di molte categorie di attivita finanziarie.

lLe quotazioni azionarie, in particolar modo, hanne registrato ampie oscillazioni nella parte finale
dell’anng, evidenziando differenze sensibili tra 'Eurozona e le altre principali economie avanzate, Mentre,
infatti, gli indici di borsa sono cresciuti negli Stati Uniti che hanno consepuito nuovi massimi storici
{(+7.5% la variazione annua del Dow Jenes) e in Giappone (+7,1% quella del Nikkei), dove hanno
beneficiatn, rispettivamente, del buon andamento dell'economia americana e della nuova fase espansiva di
politica monetaria avviata dalla Banca Centrale del Giappone.

Le borse eurapee, invece, specie quelle dei Paesi periferici, sono risultate decisamente pii volatili,
azzerando di fatto nel secondo semestre | progressi conseguiti nella prima parte dell’anno,

[ mercati gestiti da Borsa Italiana - autori fino ad inizio giugno delle migliori performance a livello
puropeo — hanno progressivamente ripiegato nel secondo semestre chiudendo l'anno sostanzialmente
invariati, stante il prolungarsi della fase di stagnazione economica sia nazionale che continentale. Hanno
inoltre pesato gli esiti del Comprehensive Assessment guale conseguenza anche di un pifi elevato peso del
settore bancario sugli indici rispetto ad altri Paesi dell'Area curo. la performance & stata accompagnata da
un incremento degli scambi azionari in termini di numero (66,6 milioni; +16,6%) e ancor pin di
controvalore {723,8 miliardi; +33,2%).

Alla luce di livelli straordinariamente bassi dei tassi diinteresse & dei rendimenti a scadenza dei titoli
pubblici, anche il 2014 si & rivelato un anno decisamente favorevole per Iindustria del risparmio gestito
(128,7 miliardi di euro di raccolta netta), sempre trainata dal settore dei fondi comuni d'investimento che
hanne beneficiato di una raccolta netta positiva per 86,3 miliardi di euro, riconducihile per 54,6 miliardi ai
fondi di diritto estero e per 32,2 miliardi a quelli di diritto italiano.

In termini di tipolagie, Fevoluzione del comparto & stata sostenuta principalmente dai fondi flessibili
[+41,6 miliardi) e dagli obbligazionari (+28,1 miliardi), mentre hanno mostrato incrementi pil contenuti i
fondi bilanciati [+10,8 miliardi) e gli azionari (+8,3 miliardi). L'unica modesta variazione nepativa ha
interessato i fondi di liquidita (-2,9 miliardi) a fronte di una sostanziale stabilitd per gli hedge (+0.8
miliardi).

4 dicembre il patrimonio gestito aveva raggiunto i 681,1 miliardi di euro rispetto ai 556,8 miliardi di fine
2013 [+22,3%), sintetizzando nei dodici mesi una ricomposizione in termini percentuali a favore dei fondi
flessibili (dal 17,8% al 22,1%) e dei bilanciati (dal 5,3% al 6,3%4), a fronte di una riduzione nella quota dei
prodatti obbligazionari (dal 48,22 al 46,2%), di liguidita (dal 5,2% al 3,8%) e degli azionari (dal 21.6% al
20,650,

La generale volatilita dei mercati azionari si ¢ accompagnata ad un sostanziale miglioramento degli spread
dei titoli di Stato dei paesi periferici, in particolare dell'ltalia, Le incerte prospettive di crescita
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dell'economia italiana, i rischi al ribasso dell'inflazione e le tensioni geopolitiche internazionali non
sembrano aver avuto ripercussioni sui rendiment dei titoli di Stato italiani, che hanno beneficiato nella
parte finale dell'anno delle attese di ulteriori interventi espansivi da parte della BCE. Nel complesso lo
spread tra il Btp a 10 anni ed il corrispondente Bund tedesco & sceso intorno ai 130 punti a line 2014
(circa 80 punti in meno rispetto al valore di inizio anno) e sotto § 100 punti a marzo 2015,

Sul mercato dei cambi, il 2014 & stato caratterizzato dall'indebolimento dell’euro nel confronti di tutte le
principali valute internazionali ed in particolare del dollaro. 11 deprezzamento della moneta unica
europes, che a fine anno si & attestata a quota 1,21 rispetto al dollaro [-12% annue] e si sta accentuando
nella 1° parte del 2015 (1,12 sul dollaro alla fine di febbraia), & principalmente imputabile agli effetti della
divergenza della politica monetaria tea la FED e la BCE e all'annunciato allargamento del Programma di
Quantitative Easing della BCE.

Per quanto riguarda il mercato delle commodities, il 2014 & stato caratterizzato dalla prosecuzione del
trend ribassista dei prezzi delle principali materie prime, in particolar modo del petrolio. La dinamica del
petrolio, infatti, ha subito un'evidente e progressiva riduzione, pari al -48% su base annua (Brent),
attestandosi a 57,3 dollari a barile, sui livelli minimi da oltre 5 anni ¢ mezzo, a causa di un eccesso di
offerta rispetto alla demanda moendiale di energia e di questioni di natura competitiva. Con riferimento ai
metalli preziosi, risulta pin stabile la dinamica dell'oro, che dopo la forte riduzione del 2013, ha

evidenziato una Hessione limitata all'1,8% nel 2014, attestandosi a 1.186 dollari per oncia a fine anna.

LO SCENARIO MACROECONOMICO INTERNAZIONALE

La ripresa economica globale & andata consolidandosi nel corso del 2014, confermando in parte il trend
gid avviato l'anno precedente. Tuttavia, le previsioni di crescita sono state significativamente ridotte in
scpuito ad un primo semestre debole rispetto alle attese, ¢ permangono tuttora differenze profonde tra le
diverse aree peoprafiche ed agli specifici paesi al lore interno,

Lo scenario macroeconomico & stato condizionato in misura crescente da una serie di fattori, anche di

carattere geopolitico, che hanno rallentato la ripresa dell'economia ed accentuato la volatilitd sui mercati

finanziari:

- le vensioni internazionali legate alla crisi in Ucraina (in seguito all'annessione della Crimea da parte
della Russia);

- lariduzione degli stimoli monetari statunitensi avviata ad inizio anne e conclusasi in novembre;

- isegnali di rallentamento dell’'economia cinese;

- le incertezze per i possibili esiti delle elezioni europee di maggio che, pur in presenza di un
avanzamento del movimenti antieuropeisti, hanno comungue conlfermato la renuta dei partiti
tradizionali;

- le tensioni che in autunno hanne accompagnato gli esiti dell’esercizio di valutazione approfondita
delle maggiori hanche dell'Area euro (Comprehensive Assessment];

-1 nuovi timori sulle prospettive della Grecia e sul rischio di elezioni anticipate emersi nel quarto

trimestre;
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- il deterioramento della situazione economica e finanziaria in Russia a seguito del crollo delprezzo del
petrolio, accentuatosi a partire da ottobre, e delle sanzioni economiche promosse dalla UE.
Tra i principali Paesi industrializzati, i1 2014 ha visto l'ulteriore accelerazione delleconomia americana;
tra ottobre e dicembre I'economia statunitense ha moderato il suo ritmo di crescita con il Pil in awmento
su base congiunturale del 2,6% annualizzato (-2,1%, +4,6% ¢ +5% rispettivamente nel primo, secondo e
terzo perioda), quale effetto di un progressivoe rafforzamento dei consumi e della ricostituzione delle
scorte a fronte del ridimensionamento degli investimenti fissi e di un apporto negativo dell'interscambio
commerciale, sintesi di diminuite esportazioni e di maggiori importazioni.
La crescita complessiva in media annuale del Pil & risultata pari al 2,4% (2,2% nel 2013), sostenuta dal
buon andamento di consumi ed investimenti fissi solo in parte compensato dal peggioramento
dell'interscambio commerciale.
Le maggiori economie emergenti, ad esclusione dell'India, hanno evidenziato segnali di rallentamento,
La Cina, seconda economia mondiale, ha lievemente ridotto il ritmo di crescita con il Pil in aumento del
7,4% su base annua (+7,4%4, +7,5%, +7,3% e +7,3% le variazioni tendenziali nei quattro trimestri) a fronte
del +7,7% del 2013, Tutti i principali indicatori della domanda interna hanno continuato a registrare
sviluppi significativi, seppur in graduale moderazione rispetto agli anni precedenti: +157% gli
investimenti fissi: +10,5% gli investimenti nel settore immahiliare; +12% le vendite al dettaglio di beni di
consumcy; +8,3% la produzione industriale {+9,4% per il comparto manifatturiero].
Quanto agli altri paesi il Giappone ha mostrato elementi di grande debolezza [dopo un secondo e terzo
trimestri negativi, -1,7% e -0,5% a livello congiunturale, nell'ultimo trimestre & uscita dalla recessione
“tecnica" crescendo perd solo dello 0,4%, generando quindi un 2014 piatto, che ha fatto registrare una
contrazione delle 0,03%), il Brasile ha segnalo una sostanziale stagnazicne, mentre la Russia sta
sprofondando in una grave crisi economica, a cansa dell'andamento al ribasso del prezzo del petrolio e
delle sanzioni internazionali conseguent alla crisi con 'eraina.
Nell'Area Euro la crescita & proseguita, anche se con intensith modesta e in misura diseguale tra i vari
paesi: I'andamento dell’attivitd economica & risultato positivo in Germania e in ripresa in Spagna e, seppur

in modo pil contenuto, anche in Francia.

Dinamica macroeconomica dell’area euro

Nel corso del 2014 I'economia dell'Area Euro ha manifestato una timida ripresa: secondo le ultime
stime, il Pil ha registrato, infatti, un aumento limitato allo 0,9% su base annua, dopoe le moderate
contrazioni dei due anni precedenti (pari al -0,4% nel 2013 e al -0,7% nel 2012), sostenuto soprattutto dal
rialzo dei consumi, mentre & proseguita la flessione degli investimenti.

I'ra i principali paesi dell’Area Euro, si rileva il ritorno alla crescita dei periferici, ad eccezione dell'ltalia,
che & I'unica economia ad evidenziare ancora una performance leggermente negativa [-0,4% annuo la
variazione stimata del Pil nel 2014,

1l Pil ha accelerato in Germania (+1,6% annuo) e in Spagna (+1,4% annuo) mentre la Francia evidenzia

una dinamica pil contenuta {+0,4% annuo).
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Gli indicatori congiunturali pitl recenti mostrano segnali di stahilizzazione dell'attivitd economica, dopao il
deterioramento dei mesi estivi. Sul versante produtlive si rilevano, infatti, timidi accenni di recupero della
produzione industriale, che nella media del 2014 risulta in aumento dello 0,6% rispetto all'anno
precedente, mentre le indagini gualitative presso le imprese si mantengono ancora coerenti con una
dinamica di moderata espansione dell’attivitd produttiva nei mesi a venire.

l.a domanda interna prosegue nella fase di graduale miglioramento, sostenuta da una serie di fattord, tra
cui l'orientamento di politica monetaria accomodante, i miglioramenti delle condizioni di finanziamento
alle imprese e famiglic ed i progressi compiuti dagli stati sul fronte del risanamento dei conti pubblici e
delle riforme strutturali, La spesa delle famiglie si & mantenuta, infatti, in crescita, anche se moderata, ed
il clima di fiducia dei consumatori, dopo la debolezza evidenziata nella seconda parte del 2014, ha
manifestato cenni di recupero all'inizio del 2015, In tale contesto, il mercato del lavoro conferma i segnali
di miglioramento osservati nei mesi precedenti, pur in presenza di marcate differenze tra i vari paesi
dell'Area Furo, con il tasso di diseccupazione sceso all'11,4% a dicembre 2014 dall'11,8% di fine 2013,
L'andamento delle esportazionl, pur risentendo del rallentamento della domanda dei paesi emergenti e
del calo dei flussi commerciali con la Russia, evidenzia comungue una dinamica positiva: nel corso del
2014, infatt, I'export di beni e servizi ha registrato una crescita del 2,3% rispetto all'anno precedente.
Prospettive ancora pit favorevoli per la demanda estera dovrebbero manifestarsi nel corso del 2015,
grazie all'accelerazione attesa degli scambi mondiali e ai benefici derivanti dalla recente fase di
deprezzamento dell’suro,

L'inflazione, dopo essersi mantenuta su livelli cstremamente contenuti per tutte il 2014, & risultata
negativa, a dicembre, per la prima volta dal 2009, portandosi al -0,2% su base annua {era +0.8% a fine

2013), complice soprattutta il forte calo dei prezzi dei beni energetici,

L'economia italiana

Per quanto riguarda Pltalia il 2014 la fase di debolezza ciclica attraversata dallTtalia non sembra ancora
completamente superata: la recessione dell'economia italiana & proseguita, infatt, anche nel corso del
2014, seppur ad un ritmo contenuto, portando ad un calo del Pil pari al -0,4% annuo nel 2014 {secondo le
prime stime), valore comungue in miglioramento rispetto alle performance negative dei due anni
precedenti (-1,7% nel 2013 e -2,8% nel 2012).

In questo contesto ancora incerto, 'indebolimento dell'attivitd produttiva sembra essersi interrotto
verso la fine del 2014, come evidenziato dal rialzo congiunturale della produzione industriale dei mesi di
novembre ¢ dicembre, che ha cosl contribuito ad attenuare il trend negative su base annua (-0,8% la
variazione annua nellintero 2014), Segnali altrettanto incoraggianti derivano dall'esame di alcuni
indicatori qualitativi: a febbraio 2015 V'indice PM] manifatturiero (Purchasing Manager’s Index, indagine
condotta tra i direttori degli acquisti di imprese del settore manifatturiero), depo la contrazione degli
ultimi mesi, & risalito al di sopra della soglia che indica un’espansione delle attivitd e, nello stesso mese, il

clima di fiducia delle imprese manifatturiere ha evidenziato un deciso miglioramenta.
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Relativamente ai consumi, la spesa delle famiglie ha visto proseguire la tendenza di lento recupero,
avviata a partire della seconda metd del 2013, tornando a crescere marginalmente [(+0,3% la variazione
prevista per il 2014} dopo due anni di contrazioni. A sua wvaolta, il clima di fiducia dei consumatori,
nonostante il rallentamento nella seconda parte del 2014, ha registrato un aumento sestenuto nei primi
due mesi del 2015, complice un maggior ottimismo a fronte delle pit favorevoli prospettive economiche.
Le condizioni del mercato del lavore restano gritiche, pur registrando un miglioramento a fine 2014: i
tasso di disoccupazione, infatti, dopo aver toccato il massimo storico (13,4% a novembre], € sceso a
dicembre, attestandosi al 12,99, colpendo in particolare i giovani, la categoria pit colpita dal prolungato
calo dell’attivitd economica: la disoccupazione giovanile (etd compresa tra 15-24 anni), si mantiene
stabilmente sopra al 40%, valore quasi doppio rispetto alla media europea (23%).

Le esportazioni di beni, infatti, hanno continuato a crescere nel corso del 2014 [+2,0% la variazione
complessiva rispetto all'anno precedente), beneficiando di un aumento delle vendite verso | Paesi europei
[+3,7% annuo) che ha compensato la decelerazione nella domanda proveniente dai Faesi extra Ue [-0,1%
annuo), penalizzati dal rallentamento di alcuni mercati emergenti, tra cui in particolare la Russia, a seguito
della crisi ancora in corso con I'Ucraina. Le stime pid recenti prefigurano un rafforzamento della dinamica
espansiva delle esportazioni nei primi mesi del 2015, favorita dalla ripresa della domanda internazienale
e dal deprezzamento del tasso di cambio euro/dollare.

L'inflazione ha continuato ad attenuarsi nel corso del 2014, risentendo, in particolar modo, della
persistente debolerza dei consumi e degli effetti della prolungata flessione dei prezzi delle materie prime,
specialmente guelle energetiche, Dopo il livelle minimo teccato a settembre (-0,2% annuo], Uindice
generale dei prezzi al consumao ha registrato una variazione nulla a dicembre, in netto rallentamento dal
+1,2% di fine del 2013,

Infine, segnali negativi provengono dai dati di finanza pubblica. Secondo le ultime informazioni
disponibili, rimane elevato 'ammontare del debito pubblico italiana, che a fine dicembre si & attestato a
21349 miliardi di curn, in crescita del +#3,2% (+66 miliardi] rispetto a fine 2013. Nel complessa, a fine
2014 il rapporto tra debito pubblico e Pil & salito al 132,1% (dal 128,5% di fine 2013).

Megli ultimi mesi tuttavia si sono allineati una serie di fattori oggettivi che potrehbern garantire dei
ritmi di crescita superiori alle attese,

Innanzitutto il crollo del prezzo del petrolio che =i sta via via traslando sui preszi linali dei beni encrgetici
& su tutti | costi di produzione, con effetto positivo sul potere d'acquisto delle famiglie e sui profitti delle
imprese, oltre che sull'andamento dell'inflazione attualmente ai minimi storici (-0,2 per cento per la media
del 2015). Si ritiene che cid significhi circa 13 miliardi in pit in termini di reddito disponibile delle
famiglie nel 2015, I'1,3%: un ammontare di risorse aggiuntive tutt'altro che trascurabile che non tarderd a
manifestarsi in una maggiore spesa per consumi e in un incremento del Pil.

A questo elemento si & aggiunto il deprezzamenta del camhbio dell’eurn sul dollars a cut hanno contribuito
ghi interventi in chiave espansiva della Bee (prima con il programma di TLTRO poi con la decisione di
avvio di un piano di acquisto di ttoli, il Quantitative Easing); il deprezzamento che si sta realizzando,

peraltro, & superiore alle attese ed & quindi in grado di generare impulsi positivi sulla crescita delle
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esportazioni nonostante un aggravamento della recessione in Hussia e l'acuirsi delle diflicolta in molt
pacsi emergenti.

L'evoluzione dei mercati finanziari potrebbe consentire una riduzione non marginale della spesa per
interessi passivi, che registrerebbe tassi di variazione negativi sia nel 2015 sia nel 2016, portandosi dal
4 4% al 4,25 del Pil. Gli effetti de) QF, infatt, miglioreranno una situazione gia favorevole; il differenziale
di rendimento Btp-Bund decennale & gia sceso sotto i 100pb e i tassi di interesse rimarranno a lungo su

livelli eccezionalmente bassi.

Attivith svolta e situazione della societa

Nel contesto macroeconomico delincato, SCM SIM ha conseguito, nell'esercizio 2014, risultati economici
incoraggianti, sia considerati nel loro complesso, sia nel raffronto delle diverse componenti di ricave e di
costo con guelle del 2013,

La prima parte del 2014 & stata caratterizzata da una riorganizzazione della struttura aziendale per

adepuarla alle cresciute dimensioni che ha progressivamente assunto la Societd e per riuscire ad avere un

assetto pilt efficiente, anche per dare seguito alle indicazioni emerse in seguito all'lspezione di Banca
d'ltalia e alle conseguenti raccomandazioni dell’organo di vigilanza,

ln particolare si & proceduto:

- a reimpostare il processo di acquisizione dei contratti istituendn delle procedure che lo rendessero
meno legato ad artivitd manuali;

- ariorganizzare di Back Office ¢ istituire una funzione di Middle Office a cui sono state demandate le
segnalazioni di Vigilanza e alcune attivitd precedentemente svolte dal BO e dall’Area Investimenti;

- al potenziamento delle funzioni di controllo, con azioni quali, ad esempio, il rafforzamento della
funzione di Compliance con l'inserimento di un'ulteriore risorsa e della funzione di Risk Management
affiancata da una Socield esterna;

- alla selezione di un nuovo outsourcer per la gestione dellAUL, ovvero Netech - Nordest Technology
Sel, azienda specializzata nella progettazione o realizzazione di soluzioni software per il cd.
"Antiriciclaggio”, destinate al settore finance, che dovrebbe certamente consentire un miglior presidio
di tale delicata funzione;

- allindividuazione per il front-end di un nuovo partner (Daxtor Gmbl) che ha sviluppato un prodetto
concepito come sistema informativo e amministrativo per strutture di vendita nel mondo finanziario ¢
in particolare per reti di promotori ¢ che consentird alla Societd di avviare il progetto di acquisizione e
gestione dei contratti “paperless”, al finc di alleggerire l'azienda da molte incombenze amministrative
legate alla gestione del cartaceo;

- all'identificazione di una soluzione informatica per la gestione e la tracciabilitd dei processi interni
predisposta dalla Zucchetti SpA, con la quale verranno tracciati e monitorati tutti i processi interni e

consentirad un controllo costante sull'apertura e la chiusura dei rapporti e il loro corretto censimento
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nell’AUL e, in ultima analisi, sancird il passaggio dell'azienda da una fase con molta manualita a una

completa automazione dei processi e una completa misurabilita dei risultati.

Nel corso del 2014 questa fase di riorganizzazione ha assorbito tempi ¢ risorse e, pertanto, si & deciso

di ritirare l'istanza di autorizzazione al servizio di collocamento presentata nel 2013,

anche se 51 &

programmate e condiviso di ripresentarla a valle dell'ultimazione del processo di ristrutturazione,

(uanto all'andamento della raccolta la dinamica degli ultimi anni & sempre positiva come mostra la tabella

SEEUE]“E,
(1 ] I
estione 28770430 27.583.435 5.037.853 43.180.995 32.685.110
21.913.500 71.816.002 137.662.147 96467610 148.635.174
50.683.930 99,399,437 142.700.000 139.668.604 181.320.284

Parallalemente si & incrementato il portafoglio totale, che in gestione & giunto a 142,386 milioni e in

consulenza 507,804 milioni per un totale di 650,190 milioni di eura.

Asset Unrder Con ol |

Gestione 21.925.182 S2.000.000 G287 350 106,487,400 142.366.347
Consulenza 21.465.500 96,000,000 248 460,700 331,776,450 507 804526
totale 50.390.682 148.000.000 308.748.050 438.263.850 650.190.872

La societd, nel corso del 2014, ha consolidato la sua attivith nella prestazione dei servizi di investimento
potenziando la rete di prometori finanziari con lingresso di sette ulteriori hankers che presentano una

consolidata esperienza nel settore e aventi una base di clienti significativa in termini di portafoglio.

1l modello di business di SCM S1M & basato sul contributo fondamentale dei promotori finanziari, al cui
sviluppo in termini di recruiting e di qualitd del portafoglio clienti & strettamente connesso lincremento
delle masse in gestione ¢ in consulenza della SIM e sulla selezione di farget di clientela coerenti con il
business della Societs; il cliente tipo cui si rivolge l'offerta di servizi della SIM, infatti, ha un patrimonio fra i
300000 ei 2/3 milioni di euro,

N madello di business di SCM & continua ad essere imperniato sull’'offerta dei seguenti servizi:

a) servizio di Gestione di portafogli con lofferta di 10 linee di gestione adeguate al profilo di rischio e
alle esipenze della clientela; il servizio, ereditato dalla migliore tradizione anglosassone, imposta
la gestione di SCM su conti correnti individuali intestati al cliente, garantendo maggiore
trasparenza e il massimo della sicurezza per il controllo incrociato fra 5IM e Banca;

b) servizio di Consulenza in materia di investimenti che consiste nella prestazione di raccomandazioni
personalizzate al cliente, esclusivamente su iniziativa della SIM per il tramite dell'Area
Investimenti {cd consulenza attiva), riguardo a una o pit eperazioni relative ad un determinato
strumento finanziario o prodotto finanziario o rviguardo ad un determinato servizio di
investimento;

¢) servizio di Consulenza generica avente ad ogpetto un'attivita di consulenza finanziaria che non
prevede l'erogazione di raccomandazioni personalizzate e si estrinseca in attivitd quali la

valutazione del rischio di portaloglio, il calcolo del VAR, I'Asset Allocation di un portafoglio per



area geografica o per settore di attivita e la conseguente elaborazione di piani pluriennali di
investimentn definendo le sole strategie di allocazione, esclusivamente a livello di tipologia di
strumenti finanziarlk
A corollario di tali servizi SCM SIM si propone, nella logica di un family office, di fornire alla propria
clientela, anche attraverso partnership con professionisti specializzali, una gamma di servizi con
I'abiettivo di fidelizzare la clientela esistente €, strategicamente, di attrarne una nuova e qualificata:

o assistenza e consulenza alle imprese in materia di struttura finanziaria, di strategia
industriale e di guestione connesse, nonché concernente le concentrazioni ¢ l'acguisto di
imprese i cui all'art. 1, comma 6, lett. d) del Testo Unico;

o servizio di consulenza finanziaria di cui all'art. 18, comma 4 del Testo Unico;

Nel corso del 2014 & inoltre proseguito if servizio accessorio di Distribuzione di Prodott Assicurativi che ha
ad oggetto la distribuzione di prodotti assicurativi standardizzati con I'obiettivo di ottimizzare i prodotti e
i servizi offerti alla propria clientela. La distribuzione di contratti assicurativi da parte di SCM SIM, e dei
relativi addetti iscritti nella sezione E, & effettuata unicamente con riferimento al collocamento di contratti
assicurativi standardizzati, cosi come richiesto dall'art. 41 del Regolamenta 5/2006 dell'ISVAP (oggi
IVASS).

Controlli interni (sistema dei controlli interni)

La Societd ha provveduto ad istituire un sistema di controlli interni idomeo ad assicurare la sana &
prudente gestione, il contenimento del rischio e la stabilitd patrimoniale nonché la correttezza ¢ la
trasparenza dei comportamenti nella prestazione dei servizl.

In particolare il sistema di controlli & cosi organizzato:

a.  primn livello, costituito dai controlli di linea, & presidiato dagli stessi addetti alle diverse Aree della
Societd e dai relativi Responsabili, che nell'adempimento dei compiti loro affidati verificano la
correttezza dei comportamenti conformemente alle procedure aziendali;

b, secondo livello, nel quale si collocano le Funzioni di Compliance (Responsabilita affidata all’avv. Katia
Garifo, dipendente della societd) e di Risk Management (Responsahilitd affidata al dott. Gaetano
Junganao, dipendente della socicta);

c. terzolivello, del quale si occupa la Funzione di Internal Audit (affidata al dott. Maroni).

In aggiunta agli incontri che le singole Funzioni di Controllo organizzano al fine di trovare un interscambio

di informazioni e di valutazioni in relazione, ciascuna al proprio ambito di competenza, 1a SIM, proprio allo

scopo di rendere costante, efficace ed efficiente la propria attivita di verifica ¢ monitoraggio definisce un

calendario di incontri formali tra tutte le funzioni di controllo (ivi inclusi i membri del Collegio Sindacale
della societd di revisione) e loro ausiliari terzi, con la partecipazione dellAmministratore Delegato. La
finalita di questi incontri & di rendere effettivo e continuo lo scambio di informagzioni tra tutte le funzioni

di controllo interno pur nel rispetto delle relative autonomie, dei reciproci rucli e delle proprie

responsabilit. Cio in aggiunta ai flussi informativi di tipo istituzionale gia previsti dalla normativa di
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riferimento e dalle procedure interne.

Commento sui principali dati di bilancio

Con riferimento ai dati del bilancio 2014, si evidenzia un ulteriore miglioramento di tutti i dati reddituali:

in particolare i ricavi connessi alle commissioni di consulenza e gestione si incrementano del 52,52% [da

Euro 2163876 a Euro 3.300.437) per effetto delle dinamiche della raccolta e dei patrimoni

precedentemente descritta ed il margine di intermediazione si & accresciuto del 6,95% (da Eurn 2.627.204
a Buro 2.809.708).

Per meglio apprezzare le voci pil significative del conto economico si segnalano alcuni elementi:

Componenli positive commissiors di gestivae & consalenzs FA0GAST 525E% Zia3HTE| 6,70 ZOZTOER 1R E1A TeETT
arsvizs dl consulenza generiv aaamza] 4smon [ sansed| weeiss [ 195513 ARG 2613
canrmlasienl su prodotl assiouralivi aszazal -adem [ 462,100] Y% ?ﬁ.ﬂg?!
utibe da cnsslone sHvIE fnamiane TG L0 335 -95.33% '."‘.1.'-'5| n
sl pedte altivith di regoziazicoe -1 2ER| 9100 159 o n
Inkeressi wllivi & pooeesil assimllad 11503 351,3%% L5T0) 20, 26% Z.IIHE\.| =all, 1%, 4 171

| Tutale 099606 3537 AZTOMA) - 9,93% 2074, 6BE| 13,705, [ 1345867

Coenponenti napative commisstan di gestune = cansilanta SL134.036] D0G4H EEHSE] 705 SEE0,9%4)  TAI0H, -516.053
sommlasinny per prodelli assicuralivi S125.497] 205903 41LIMA ERT15 -51.3‘93| o
Al spess AR A2T] 1244,41% -3.200 I]_
prerilina da cossinre atbvitl finanziars EER{ HLIV ol -100,0% 1694 3639,53%
inleressi passivl BT R 63| -BLETH Aaug| ARTIH

TiAali

sull'importo delle commissioni passive (e guindi sul margine di intermediazione) ha inciso
notevolmente il passaggio dall'inquadramento quale dipendente al rapporto di agenzia di un banker e
dell'ex responsabile della direzione commerciale; di conseguenza il costo gravante tra le "spese del
personale dipendente” & stato riallocato tra le commissioni passive;

l'incremento delle spese per consulenze si deve in gran parte a servizi professionali conseguenti alle
modifiche arganizzative resesi necessarie per le accresciute dimensioni raggiunte dalla Societd e per
la complessitd delle esigenze della clientela a cui si tenta di rispondere con un'assistenza il pit
possibile a 360 gradi, oltre a guelle occorse in seguito all'ispezione della Banca d'ltalia e ai
conscpguenti aggiornament della struttura;

la Societd ha perseguilo una palitica di attento monitoraggio dei costi aziendali ¢ di ottimizzazione
della struttura aziendale i cui riflessi si notano nel contenimento dei costi di struttura quali quelli
relativi al personale dipendente (-20,87%), agli emolumenti del CdA e dei Sindaci [-3.64%) ¢ agli
afficti passivi (-15,72%).

Conkn economion

Varta Vardn

6120000 400% |

Spese amminisitative  persorale dipsndents 950539 -20,67% 1211 '.-E-!i 520% -1151.425| 359%% -06h 405
alnin prrsnnale SARAEE| 22885 11556 q -100,00% -RA.150
amirinlstratar ¢ sindac FAL46E]  -5a0th 3411910 1TES “EAn2gn B REELREIE
allliti pasaive S13T 00| 1R TN -163.303] -12.31% -llG114 T4l ANLONS
wapy s i sl Ting -15L356) AEHM -146,126]  599% S13TETZY 455 -152.421
consulenss v aeivizl --1-’99.324 FEEE -383.A7E) -18.27%% -4E1 EHl‘ll 102,355 ZAT.BT.
altre spese armminkstiative -G32815 L 48 'EUGL'.'USr 14.45% -MzTE 41,95% 1L

Totule | -2740.028] -125% i el | R B -2.689.7111 2198 L3953

| Rettifiche i valore frmortomese @ deteriomameit artiwibi) GE.SEE -ROEDY TFLAGL] 3068 -103.086) 61.27% -M.EZHI

Al proventi e snerf alad preven i gesbaone AL IHH| 208,00, 20,133 57.35% 47.200| 342.65% AHEL:
& nnet di gestinne -Ier:l?F 62,9505, L -2]..5‘"-"-"1II 40,17% | -35.‘;2“r TR | 7.55

G081 -3974 2084 -1L364] -113.050 112800 262 02% ER

2871

i 95,745

sal 299,42
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La struttura fAnangiaria di presenta in modoe molto lineare e si caratterizza prevalentemente per
disponibilita liguide e per crediti: Tincidenza delle attivita materiali & pari al 3,10% sul capitale investito;
sul lato delle fonti la societd risulta adeguatamente capitalizzata con peso del capitale proprie pari al
70, 29%),

Stato Patrimoniale 2014 1neld. % 2013 Incid.% 2012 Incid. %o

ATTIVD Attivita malerlali R3627  310% 95853 351%% | 114224 530%
Blsponilyilich lryuide 333472 1421% " 459766 16B84% 101,025 4A8%
vendita o 000% a4 D00% 0 000
Crediri e altre attlvita 2270398 #26B% Fo2a74847 T7965% 1041835 2002%

R T s Tl W S e i | 2696492 100,00% | 2 TI00,00% | 2157.0847 100.00%
PASSIVD Palrimonio Metto 1395494 T0,25% 1933464 F059% 1351900 B25T%H
Debld e alre pasﬁlwﬁ golang  29.71% r For002  29.01% BOG. 184 37,33%

el = | ZGO6A92 100,000 |  Z./30466 10000% | 2 100009

5i segnala un leggero incremento dei crediti relativi ad anticipi provvigionali pari a Euro 152.199 (passati
da Euro 245398 del 2010, a Euro 195.699 del 2011, a Euro 129.665 nel 2012 fino a Euro 113.964

dell'anna precedente), legato al reclutamento di nuovi promotori con portafogli rilevanti.

[nformagzioni sui rischi finanziari

1l Consiglio di Amministrazione della Societd ha definito i principi zenerali ¢ le linee di indirizuo del
Sistema di Gestione dei Rischi della Societd, attraverso specifiche politiche aziendali per ottimizzarne la
gestione, e nelle quali vengono definiti i ruoli, responsabilita e linee guida operative, in coerenza con
quanto previsto dalla qormativa di riferimento di Banca d'ltalia.

Tali pulitiche costituiscona il punto di viferimento a livello aziendale, che & trasposto nel Processo [CAAP

che ne & parte integrante.

Gl Amministratori si sono soffermati su un‘approfondita analisi e valutazione dei rischi e delle incertezze

cui la $IM & esposta ed hanno ritenuto che i principali rischi sono rappresentati dal rischio di credito,

rischio di concentrazione e rischio di liquidita.

Le categorie di rischi rilevanti per la Societd sono le seguenti:

a) Rischio Strategico: il rischio attuale o prospettico di flessione degli utili o del capitale derivante da
cambiamenti del contesto operativo o da decisioni aziendali ervate, attuazione inadeguata di decisioni,
srarsa reattivita a variazioni del contesto competitivo.

Declinando in maggior dettaglio tale definizione per affrontare in maniera cfficace e organica la
gestione di tale rischio strategico, vccorrerd soffermarsi sul:

- rischio di business (o commerciale): ciog la possibilita di incorrere in deviazioni negative impreviste
sui volumi /o sui margini (in particolare, margine da commissioni) rispetto ai dati di budget, dovute
a1 cambiamenti del contesto competitivo, del comportamento della clientela o dell'andamento dei
mercati;

- rischin strategico pura: cing il pericole di incorrere in forti discontinuita nelle variabili gestionali,
derivante da errori nella realizzazione del piano strategico o da inadeguate risposte a variazioni del

contesto competitivo, prodotte anche da errate decisioni di investimenta;

1z
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- rischio normative: ciog leventuality che le variazioni nell‘impianto  legislativo nazionale o
sovranazionale possano minacciare la posizione competitiva della hanca e la sua capacita di condurre
il business in maniera efficiente.

b) Rischio di Reputazione: il rischio attuale o prospettico di flessione degli utili o del capitale derivante da
una percezione negativa dellimmagine della Societa da parte di client, controparti, azionisti,
investitori o autoritd di vigilanza.

¢) Rischio di Liguidita: il rischio che la Secieth non sia in grado di adempiere le proprie obbligazioni alla
loro scadenza,

d) Rischio di Credito: il rischio di insolvenza della controparte, oVvero la probabilitd che un debitore non
adempia le proprie obbligazioni o che cid aceada in ritardo rispetto alle scadenze prefissate. In
particolare, per rischio di credito sintende la possibilita che una variazione inattesa del merito
creditizio di una controparte, nei confront della guale esiste  un'esposizione, generi una
corrispondente variazione inattesa del valore di mercato della posizione creditizia.

¢} Rischio Operative: il rischio di perdite derivanti dallinadeguatezza o dalla disfunzione di procedure,
rieorse umane ¢ sistemi interni, oppure da eventi esogeni; questa categoria include il rischio legale. In
questo ambito rientrand, tra laltro, le perdite derivanti da frodi, errori wmani, interruzionl
dell'operativit, indisponibilita dei sistemi, inadempienze contrattuali, catastrofi naturali. 11 rischio
legale, ovvera il rischio di perdite derivanti da violazieni di leggi o regolamenti, da responsahilith
contrattuale o extra-contrattuale ovvero da altre controversie. 1 rischio operativo include i rischi di
informativa ai fini interni {es.: rendicontazione ai fini della pianificazione e controllo dell’andamento
dell'attiviti sociale) o esterni [es. informativa all'Autoritd di Vigilanza o al pubhlica).

Gli Amministratari si sono soffermati su un'approfondita analisi e valutazione dei rischi e delle incertezze

cui la SIM & esposta ed hanno ritenuto che i principali rischi sono rappresentati dal rischio di credito,

rischio operativo e rischio di liquidita.

In particolare, per quanto riguarda il rischio di credito, la SIM ne & esposta principalmente per via dei
propri depositi presso altri intermediari e per l'esposizione nei confronti dei promaotori finanziari per gli
anticipi concessi in fase di inizio attivitd Stante la peculiaritd dell’attivita svolta dalla 5IM ali
Amministratori non hanno evidenziato rilievi problematici nei rischi finanziari sopra elencati, in quanto le
attivita e le passiviti sono regolate alla data di redazione del bilancio e comungque non oltre i sei mesi dalla
chiusura dell’esercizio. Fanno eccezione i crediti verso promotori finanziari, per i quali la SIM effettua -
come detto - un monitoraggio periodico della esigibilita, mediante l'analisi della raccolta e della
remunerazione delle masse.

Relativamente ai rischi finanziari degli strumenti che nel corso dell’esercizio la societd ha detenuto in
portafoglio e classificati tra le attivita finanziarie disponibili per la vendita, peraltro di importo limitato, si
segnala che questi rappresentano un [emporaneo investimento della liquidita aziendale; tali titoli sone
stati adeguatamente menitorati al fine di garantire una corretta gestione del rischio di mercato, di credito

e di liquidita e sono stati ceduti prima della data di chiusura del bilancio.



Quanto al rischio di liquidita la Societd non presenta rischi cencreti di inadempimento rispetio ai propri

impegni di pagamenti sia in termini di capacitid di reperire fondi (non vi & necessitd di smobilizzo di

attivith con conseguenti perdite in conto capitale) che di reperirli sostenendo un elevato costo della

provvista.

| rischi operativi sono intrinsecamente connessi all'attivitd svolta dalla SIM che per farvi fronte ha

implementato metodologie e strumenti per la mappatura di tali rischi nei principali processi aziendali,

articolando le procedure di controllo interno su tre livelli;

- il primo, quello operativo, che trova la propria sintesi nella figura dell'amministratore delegato &
effettuate dalle aree ed unita organizzative aziendali produttive o di back-office e si concretizzana nei
controlli gerarchici o di linea;

- il secondo & affidato a specifiche funzioni che hanno il compite di controllare il sistema di gestione dei
rischi (Funzione di Risk Management], di prevenzione del rischio di non conformith alle norme in
materia di prestazione dei servizi e di controllo dell'attivitd sulla rete distributiva [Funzione di
Compliance) e di contrasto alla realizzazione di operazioni di riciclaggio ¢ di finanziamento del
terrorismo (Funzione Antiriciclaggiol:

- ilterzo, di revisione interna, volto a individuare andamenti anomali, violazioni delle procedure e della
regolamentazione nonché a valutare in modo indipendente la completezza, la funzionalitd e
l'adeguatezza del sistema e delle procedure di controllo internn, assegnato alla Funzione oi Internal
Audit.

In tale contesto, le strutture operative sono chiamate a mappare i rischi nei principali processi aziendali

secondo metodologie prestabilite, a garantire 'efficace ed efficiente funzionamento dei controlli di linea

posti a presidio delle altivitd svolte e ad intraprendere tutte le iniziative idonee alla mitigazione dei rischi
individuati.

[ sistemi di rilevazione delle perdite sone di natura contabile e sono oggetto di monitoraggio mensile

mediante hilanci periodici redatti con criteri di prudenza. Non vi sono state storicamente, peraltro,

perdite operative di natura straordinaria registrate per sanziond, spese legali, risarcimento danmi, ¢
accantonamenti a fronte di contenziosi in essere,

La Societa ricorre inoltre a coperture assicurative per proteggersi dai rischi operativi derivanti da fatt di

terzi o procurati a terzl, ivi compresi i rischi di frode derivanti dall'attvitd dei promotori finanziar, e

idonee clausole contrattuali a copertura per danni causati da fornitori di infrastrutture e servizi,

Informazioni sulla continuitd aziendale

Gli Amministratori hanno effettuato un’attenta analisi degli eventi che potrebhera far sorgere dubhi
significativi riguarde al presupposto della continuitd aziendale. L'analisi degli indicatori finanziari e
gestionali, nonché la struttura del capitale e le proiezioni dei risultati prospettici del 2015, fanno ritenere
appropriato il presupposto della continuitd aziendale in quanto a giudizio degli Amministratori non vi

sono incertezze significative che, considerate singolarmente o nel loro insieme, possano far sorgere
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incognite riguardo al tema della continuita aziendale. A tal fine si rinvia agli element rappresentati nella

sezione relativa ai [atd di rilievo avvenuti dope la chiusura dell'esercizio,

Altre informazioni

In relazione a quanto richiesto anche dalle istruzioni di Banca d'ltalia, Vi precisiamo che:

s  ai sensi dell'art. 2428 cec. punto 3 ¢ 4 c.c la societd non possiede né ha posseduto nel corso
dell'ssercizio azioni proprie né azioni o quote di societd controllanti anche per il tramite di societa
fiduciarie o per interposta persona.

+  lasocietd, al 31 dicembre 2014, ha il seguente organico:

- n. 6 dipendent con la qualifica di impiegati;
- n. 3 dipendenti con la qualifica di quadri;

- n. 2 dipendenti con la qualifica di dirigenti;
- .2 tirocinanti;

* in ossequio a quanto disposto dall'art. 2428 c. 2 cc. 1a societd svolge la propria attivita nel rispetto

delle disposizioni in materia di ambiente e di igiene sul posto di lavoro;

¢ lasocietd nell'esercizio 2014 non ha effettuato attivitd di ricerca e sviluppo;

¢ le operazioni con parti correlate sono state debitamente illustrate della nota integrativa.

Fatti di rilieve dopo la chiusura dell'esercizio ed evoluzione prevedibile della gestione

Il 2015 dovrebbe rappresentare per SCM un anno nel quale la Societd, raggiunto il break-even, si pone
Fobiettivo di consolidare i risultati raggiunti, grazie anche ad un previsto aumento dei ricavi almeno del
20U sui quali ragionevaolmente influiranno:
- il maggiore apporto dei ricavi ricorrenti in quanto le commissioni connesse all'aumento del
portafoglio verificatosi nel 2014 si esplicheranno compiutamente nell’esercizio in corso;
- Tlincremento delle commissioni legate alle performances grazie all'andamento finora molto
positivo dei mercati;
- il probabile reclutamento di promoetori di standing elevato che si tradurra in un incremento della
raccolta e delle commissioni attive,
Quest clementi, uniti al consolidamento dell'organizzazione e all'ottimizzazione dei costi della struttura
aziendale, peraltro ottenuti in un contesto estremamente complesso quale quello di questi wltimi anni,
consentono di guardare al 2015 con ragionevole ottimismo ¢ di confermare gli obiettivi del piano
industriale approvato dalla societd {aumento delle masse, incremento della capacita di attrazione di SCM
nei confronti di promotori anche di esperienza consolidata, potenziamento dei clienti con portafogli

elevati por aumentare le masse medie gestite, miglioramento ulteriore della qualith dei servizi offerti).
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Destinazione del risultato dell'esercizio

Il Consiglio di Amministrazione, in conformiti alle disposizioni di legge e a quanto previsto dallo Statuto
Sociale, propone all'Assemblea di coprire la perdita di esercizio pari a Euro 42.977 utilizzando la voce

“Riserva sovrapprezzo di emissione” per pari importo.

Milane, 30 marzo 2015
L|PRESIDENTE DEL CONSIGLIO
_Dl AM IN]STRHE.]CINE

6“ 5 _."l 7 ':I A
ClleX Lok
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PROSPETTI DI BILANCIO

YOCI DELL'ATTIVO

31/12/2014

31/12/2013

10, Casga e disponibilitd Hquide in 335
60, Crediti L.641.163 LETD.431
100, Attlvitd materiall 83622 Y5553
110, Attivita immateriali 3,968 1,191
120, Attivitd fscall 775.229 520,736
) gorrenli 2.607 9.574
b} anticipate 772,622 Ell.162
i eud alla L-2T402012 i
L4, Altre attivita 191189 X41.920
TOTALE ATTIVO 1.696.492 2.730.466

YOC1 DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 31/12/2014 31/12/2013
10. Debit 240103 277142
TU. Passivita fiscali 1.587 0

a} correnti 1.587 0

b) differite il 0
90, Alire passiviti 442,742 458.165
100. Trattamento di fine rapporto del personale 51576 6. 595
120, Capitule 1. 7MY M L.700.000
150. Sovrapprezz di emisslone 138,459 461500
160, Riserve ¥ 5
1§, Utlle (Perdita) d'esercirio -42,977 223041
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 2.6%.492 1.730.466




NTO ECONONMICO SIM

31/12/2013

1. Risultate netto dell’attivith di negozlazione -1.288 159
30, Utile/perdita da cessione o cingquisto diz =526 335

a) ettivith fmunziari: -526 335

B passivith finanziaric 1] [t]
50, Commissioni attive 4.089.295 3.266.940
. Commisslon] passive -1L.28%.154 G421 157
T0. Interessi attivi ¢ proventi assimilati 11.599 1570
B0, Interessi passivi e onerl assimilnti -218 -hd3
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 2.800. 708 1627204
100, Rettifiche/riprese di valore netle per deterioramentoe di: -21.465 -40.766

u) attivith finanziane 1] ]

by altre operazioni finanziare -21.465 -4 60
LI, Spese amministritive: =2 740028 =3 773.779

a) spese per il personale -1.318.823 -1.564.181

Iy altre speso amministrative -1.421.1%5 -1 209598
120. Rettifiche/ripresc di valore nette su attivith materiali 32028 -24.415
130, Rettlfiche'riprese di valore nette so aitivith limmateriali -3.092 -1.281
164, Altri proventi ¢ oneri di gestione S2.081 =1.364
RISULTATO DELLA GESTIONE OFERATIVA 65,176 -219.401
UTILE (PERDITA) DELLATTIVITA CORRENTE AL LORDO IMPOSTE 65,176 =219.401
1940, Tmposte sul reddito dell’egercizlo dell’operativith corrente -108.153 -3.6440
UTILE (PERDITA) ATTIVITA CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE -42.977 =223.041
UTTLE (PERDITA) D'ESERCTIZIO -42.977 -123.041




PROSPETTO DELLA REDIMTIVITA COMPI

311

2i2m4

ILAZ2003

L0, Utile (Perdita) d'esercizio -41.977 =213.041
Altre eomponenti reddituali ol netto delle imposte senza rigiro a conto economico

20, Allivits material L] 1]
3. Antivita immateriali ] 1]
40, Piani a henefici definiti L] [1]
Sib, Attivitd non correnh v di dismissione i} i
6. Quotu delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonic netlo 1] 1]
Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigire a conte economico

70 Coperturs di invesliment esteri ] 1]
B0. Differenze di cambio [} 1}
00, Copertura dei flussi finanziari

100 Adizvitd Dinanziarie dispenibili per o vendita [1] i
110 Attrvith nom corrent m via di dismissione

120 Qruota delic riserve da valutazione delle partecipeziont valutsle o palnm. netto 0 1]
130, Totale alire compencoti reddituali al netto delle Imposte /] o
140. Redditivita complessiva (Voee 104-130) =42.977 =223.041

N\



FPROSPETTO DELLE VARIAZION] DEL PATRIMONIC NETTO

5 Allaenziome risulinte ceercizio
e ] = precedents
ANNO 2014 i 2s = Dividendi =
3 :—* E E a E Riserve ahtre
A= - fi' i destinnziomi
Capitale sociale L. 70000 L. 700,000
SovTapprezEo azioni iz ] 500 A6 T 500 ~223,041
Riserve di 0
u) ali utih N
h nlire 5 5
Riserve dn valutazione 0
Stramenti di capitale 1]
AzZlinL progire n
Eltike (perdita di esercizio) -223.041 -123.041 223141 [0
Patrimonio Netto 1938464 [ 1938464 ] [
Wariazieat desercizia =
Chperazioni gl pairimanio netta «E
= = 2 2 a i " 2z =
ANNO 2014 = 2 5 a5 w _ 5.2 8 a
- 25 z E é_ﬁg s'e_, E PR g
EE =2 A Egg 823 .| 3B =R
-E.E =] = o2 85 Hﬁé =z éE" 5z
= 8 S 2 33 =R &8 =B 2358 £ m
Capilale sociale 1. 700,800
SovTaAppresTo AZioni 135450
Rizerve di [
&) di kel Il
) alre 3 3|
Riserve da valirinzione 1] 7]
Srrumienti di capitale [m
Azioni propric [
Utale {pentitz di exercizio) 42977 42.877|
Putrimumin Netto 0 0 ] 0 0 3 ST 1avsa
= Allecarions msulinin esercizia
= E| = precedente
ANNO 2013 i i g B Divideadi ¢
E 5 5t g = Riscrve altre
& = T o= destinazion
Crpitnle sociale 1332000 1332000 [
SOVTAPPICZI0 8Zi0nd 20740 297010 277,100 [
Wiserve di [i] 1]
i} ki utili i 1]
b nlme 129059 129.05% -129.05y n
Riserve da valutazion: [0
Slrumeniy di capilzle 0 7]
Azipnt proqirie 1] [
Lltile (perditm di esercizio) =i 159 -4, 15 AR, 159 0
Fatrimonio Metto 13519040} [IESTETT il [
Wariaziond diessercian =
Crperaziomt sul patrimanie netn ;
: ] T, i) =
ANNO 2013 ; g " E g E E 2 2 - s 27 s =
k= ) E G - i =
i | d¢ | 85 438 | 4Rz | .3 [543 £F
33 5 3 i5 |EEs | =5F | 2k | 2353 | 28
L‘.J.]ulu.h.' Aol AREAKID 1. T
SavTapprerEn arioni 441,600 61500
Riserve di [1]
a) di wtili [1]
) alire 5 5
Kiserve da valulzzions ] [1]
Stramenti di capitale []
Azioni proprie [1]
Uil (perdita di csereizio) -223.041 =123.1M1
Patrimonio Netlo 1] [ERTT [ ] [ 5 213041 1.03H 464

Lo



RENDICONTO FINANZIARIO 31122004

2003

Metodo diretto

A, ATTIVITA OPERATIVA

1. Gestinne -8.405 ~433.380
interessi attivi incassati 11.599 2570
inferessi pasaivi pagati 218 643
dividendi e proventi simili o 0
commission nette 2.6064.784 2.705. 788
spese per il personale -L.240191 - 1684
allri cosi -1.423.755 -1.350.286
altra ricavi 39.435 200.292
imposte ¢ tasse -61.059 127101
costimeuyi relativi @ gruppi dsthivil movis di dismiss, e ol netlo dell’elfeio fscule 0 0

2. Liguidith geoeratainssurbita dulle sitiviti foonziarie =A%.7al 160386
#livith Ananziarie detenute per la negoziazione L] 0
tliviti Mnanziarie al fair value 0 0
wllivith Onanziarie disponthili per T vendita =526 335
craditi verso banche a i
cradit verso enti foanziar il i
credity verse lu clienlela o 0
altre attivita -38.235 15.701

3. Liguidith generata'assorhita dalle passiviti finsneiarie -2 450 10372
debiti verso banche 0 0
debiti verso enti finanziari =2,458 19,372
debiti verso clientela 0 i
titol in cicokeione i I
pussivita fnaneinne di neguxiatione i i
pussivila fnanziate vahoate al fair valug ] il
alire passivil 1] 1]

Liguidith netls generolo/wssorbita dall®ailivith operativa -E0G2S -436. 725
B. ATTIVITA DI INVESTIMENT()

i [,Iqulr.liti. peoerals idn 7 1.564
vendile i pariesipazioni il i
drvidendn incassati si parlecipasioni 0 0
venditerimborst di stlivith Tmamziare detenule smo ally scodenz i i
vendite di attivith materali oy [5G4
vendite di attivitd imeoateriali i i
vendite di rami d ‘szienda 0l i

2. Liguidith assarbita da 26373 16.003
acquisti di partecipazioni 0 i}
acquist di attivith finanziaric detenute sino alla scadenza o 0
acquisti di attivit materiali 10.504 15837
acquisti di attivitd immateriali 5869 166
acguisti di rarni d'azienda 0 4]

Liguidita netta pencrata‘assorbita dallattivitd d'investimento =15.666 -14.13%

. ATTIVITA DI PROVVISTA
cmissionyocquisii di azion: proprie -3 BOSLG0S
emissionyacquistl di strument di capitabe (] 4]
distribuzione dividendi  elire finulita 1] 4]
Liguiditi nettn genervtu/asorbitn dail’sitivils di provvists | RO9_ 605
L.!.QL'II.IIT:‘;. NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO -76.294 358.741

RICONCILIAXIONE

Casza e disponibilita hquade all mizio dell’esercizio 459 766 101025
Liquidita telake netta generata'assorbita nell ssercuzo 16,294 358,741
Cassa ¢ disponibilita liquide alln chiusura dell®esercizio 343472 450, ThG




Nota Integrativa al bilancio chiuso al 31/12/2014

1 PREMESSA

La nota integrativa & suddivisa nelle seguenti parti;
1) parte A - Politiche contahili;

20 parte B - Informagioni sullo state patrimoniale:
3y parte C - Informagioni sul conle economica;

43 parte D - Altre informasioni,

Ogmi parte della nots & articolata in sezioni, ciascuna delle quali illustra un singolo espetto della gestions aziendale. Le sezioni contengone
informazioni di natara sia qualitativa sia quantitativa. Le informasioni di netura quantitativa sono costituite, di regola. da voci e da tabelle. Le
voci & le tabelle che non presentano imporl non sono indicate,

Melly nole integrativa sono formite, oltre 2 quelle cspressamente previste dai principi contabili internasionali e dul Provvedimento della Banea
D'lralia del 22 dicembre 2014, anche tutte le altre informazioni non vichieste al fne fomire adeguats mfromativa,

2.PARTE A - POLITICHE CONTARBILI

Al. PARTE GENERALE

Seione 1 — Dchiarazione di conformita ai prineipi contabili internazionali

Il presente bilancie & stato redatto in applicazione del D Lgs. 28 febbraio 2005 n, 38 ¢ sccondo 1 principi contabili internazicenali IASITRS,
cosi come interpretat dall fatermational Financial Reparting fterpratation Comwittes (IFRIC) ed adottati dalla Unione Europea.
L'upplicuzions dei principi contebili internagionali & stata effetruata facendo riferimento anche al “Quadro sistematico per la preparazions e
presentazione del hilancio™,

Laddove necessario — in assenza di un principio o di una inlerpretaxione spplicebile al singole caso — ['Organe Amministrativo ha fate vso del
propriv giudizio nello sviluppare ed applicere un principio contabile, al fine di fornire un’informativa adeguata, ai fini delle decisioni
coconamiche da parte degli utilizatart, ¢ attendibile cosi che il bilancio:

- rappresenti fedelmente |a situazione patrimoniale, finanziaria, il rsultato economico ed i Nussi Anemeisn della Sim;

- rifletta la sostanza economica delle opsrazioni, alin eventi e circoslange ¢ non meramente la forma legale;

- sia neutrale, cioé scevro da pregiudiz;

- sia prudente;

- sia completo rispetto a futti gli aspesti rilevant,

Mel rispetto dell’art. 5 del D.Lgs. n. 382005, qualora, in cusi eccesionali, applicazione di una disposizione prevista dai principi contabili
internazionali risulli incompatibile con la rappresentasione veriticra ¢ corretta della sitiazione patrimoniale, finanziaria e del nsultato
economicn, la disposizione non & epplicata, In queste caso, nella nota integrativa sono spiegati 1 motivi della deroga e la sua influenza sulla
rappresentazione della sitnazione patrimoniale, di quella finanziaria e del risullale economico,

Mel bilancio desercizio, gli eventuali utili derivanti dalla deroga sono iserith in una riscrva non distribuibile, el 2014 non si sono verificat
cusl eccesionali g, perlanio, non & slato necessanio fare 1] neorso alle deroghe resté descrime,

Sezione 2 — Principi generali di redazione

Il bilancio al 31 dicembre 2014 & stato predisposto sulla base delle Tsinudon emanate dalla Banea d'Ttalia, nell’esercizio dei potesi stabilit
dall’art.® del D 1gs. W.38/2005, con il Provvedimento del 22 dicembre 2014 per la redazione dei bilanci e dei rendiconti degli Intermedian
finanziari ex art. 107 del TUR, degli Istituti di pagamento, depli IMEL, delle SGR e delle SIM. Queste istrusioni stabiliscono in modo
vincolante gl schemi di bilancio ¢ lz relative modalitd di compilazione, nonché il conlenuto delle Nole inlegrativa,

1 Bilancio & costituito dai prospetti contabili obblipatori previsti dallo TAS | e cio dello stato patmmoniale, dal conto economico, dal
rendiconto finanziario, dal prospetto della redditivith complessiva e dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, nonché dalla presente
nota integrativa ed & coredato dalla relosione degli amministratort sull andamento della gestione,

Z



La valuly di presentusione del bilancio & 1"Eura, [ saldi di bilancio e le nole al bilancio sono espressi in unith di Euro.

Il bilancio & redatto con chisrezza e rappresenta in modo veriliero ¢ cometto a simazione patrimoniale, la siluasione finanriara ed il risuliato
economico dell’esercizio. Se le informasioni richieste dai principi contabili internazicnali e dalle disposizioni contenure nei suddett
provvedimenti emanati dalla Banca d'Telia risultane insufficienti a dave una rappresenlazione veriticra e corretta, rilevante, allendihile,
comparabile ¢ comprensibile, nella nota integrativa sono fornite le informasiont complementari necessarie allo scopo.

I dati presenti negli schemi viticiali di bilancio al 31 dicembre 2014 sono confrontati con 1a situazione al 31 dicembre 2013,

1l Bilancio di SCM 5.LM. S.p.A. & sotlopasto a revisione contabile & cura della Deloitle & Touche S.p.A, iscritta presso I'albo renulo dalla
Consob.

1 hilancio & stalo redatio nella prospettiva della continuitd dell'sitivilh axiendale, seconda il principio della contabilizzasione per competenza
ceonomica, nel rispetto del principic di rilevanza & significativitd dell"informazione, della prevalenza della sostanza sulle forma ¢ nell ottica di
favorire lIa coerenza con le presentaziond lulure.

Le allivitd e le passivitd, i costi ed i ricavi non sone fra loro compensati, sabvo che cid sia ammesso o richiesto dai principi contabili
intemazionali o dalle disposizioni contenute nel Provvedimento emanato dalla Banca d'ltalia. Se un elemento dell'sttive o del passivo ricads
sorto pit voci dello state patrimoniale, nella noda integrativa & annofata, qualora cid sia necessario i fni della comprensione del bilaneio, la
sua riferibilitd anche a voed diverse du quella nella quale & iscritto.

Le voct di naturs o destinasione diverse sono state presentate distinlamentes a meno che siane state considerate ierilevanti.

Nel rilevare i fatti di gestione nelle scritture contabili si & data rilevanza al principio della sostanza economica rispetto s quello della forma,

Sezlone 3 — Eventl successivi alla data di riferimento del bilancio

Alla data di redazione della presente nota inlegraliva non sono noti eventi o fatti di rilievo che possono influenzare la simazions econcmica,
patritoniale ¢ fAnanziara della ST Per quanto riguarda i fatti di rilievo inerenti i1 2015 non incidenti sulla situazicne 2014 si tinvia alla
relaione sulla mestione.

Sexione 4 — Altri aspetii

La redurione del biluncie d'esercizie richiede anche il ricorso a stime & assunzioni che possono dererminare significativi el sei valori
iscritti nello stato patrimoniale ¢ nel conte economica. Llelaborusione di tali stime implica 1utilizzo delle informasioni dispenibili e
I"adozione di valutazioni soggettive. In consideraxione di cid, non s pud escludere che le ipolesi assunle, per quanto ragionevoli, possang non
trovare conferma nel fuberi sceneri in cui la socictd siroverd ad operare. 1 risultali che si consuntiveranno in futre petrebbero pertanio
differive dalle stime effetuate i fini della redazione del bilancie e potrebbero conseguentemente rendersi necessarie rettifiche ad oggi non
prevedibili né stimabili rispetto al valore contabile delle attivitd e passivild fseritte in bilaneia.

Le principali faftispecie per le quali ¢ maggiommenle richissto impicgo di valutazioni soggetlive da purte degli Amministrater nella
pradisposizione del presente bilancio suno:

- la valutazione del valore recuperabile dei erediti (con particelare riferimento apli acconti provvigionali versati ai prometori finanzian);

- le stime e le assunzioni sulla recuperabilits della fiscalitd differita attiva iscrilla in bilancio,

A2 PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI ¥VOUCI DI BILANCIO
S'ilustrano, qui di seguito, i criterd adollati con mferimento alla classificerions, iscrizions, valulisione e cancellazione delle diverse poste
dell’attive & del passivio, nonche i eriteri di nlevarione delle componenti reddituali.

Crediti e altre attivita

a)  Criteri di iscrizione

La prima iscrizione dei crediti e delle alire atlivila avvienc alla data in cui la SIM acquisisce il diritto al pagsmento delle somme
costratiualmente patluile; la loro iserizione avviene al fair value, corrispendente di nonma all'ammaontare erogata o al corrispettivo pagato, a
cui sono aggiunt gh eventuali onerifproventi di transazione di diretla impulacsione.

by Criteri di elassificazione

| erediti includono i erediti verso le banche per efTetto dei rapporli di conto corrente infrattenuti presso le stesse, 1 credili verso le clientela e i
crediti verso [ prometord finanziari. Melle "alire atlivitd™ sono iscritti gl anticipi corrispesti ai forniler, le caurioni attive su nfenze, i credii
diversi, il credito IVA &1 ratel & risconti atlivi.

) Criteri di valutazione

Successivamente alla iscrizione inizizle i crediti sono valutati al coste ammorlizeatn ovvero, se di breve durata, al valore nominale.

Ad ogni chinsura di bilancio, o di situazione infrannuale, & efTelluata una ricognizione dei crediti volta ad individuare quelli che, a sepuito del
verificarsi di eventl cecorsi dopo B lore iserizione, mostring oggettive evidenze di una possibile perdila & velore, Le rettifiche di valore sona
iscrifle con contropartita a conlo sconomice.



I valore criginario dei crediti viens ripristinalo negli esercizi successivi nella misura in cui vengano meno i motivi che ne hanno delerminato
Ia reftifica purché tale valutazione siz opgettivamente collegabile ad un evento verilficatosi successivamente alla rettifica siessa. La ripresa di
valore & iscritta nel conlo ecomemico, e non pud in ogni case superare il valure che il eredito avrebbe avuto in assensu di precedenti rettifiche,

d}  Criteri di cancellazione

[ credifi ceduti vengono cancellati dalle aitivild in bilancio solamente se la cessione ha comporlate il sostanziale trasterimento di tutti i rischi e
benefici connessi ai crediti stessi. Per contro, qualora siano stati mantenuti i rischi e benefici relativi ai crediti ceduti, questi continuane ad
esgere iScritti tra le attivita del bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita del credito sia stata effettivamente trasfenita,

Mel caso in cui non sia possibile accertare il sestanziale trasferimento dei rischi ¢ benefici, i crediti venpono cancellati dal bilancio qualora non
sia stato mantenute aleun tipo di controllo sugli stessi, In caso contrario, la conservarions, anche in parte, di tale conteollo comports il
mantenimente in bilancio dei crediti in misura pari 2l coinvolgimento residun, misurato dall’esposizione ai cambiamenti di valore dei crediti
ceduti ed alle variweoni dei flussi finanziar deali stessi.

Infing, i crediti ceduti vengono caneellat dal bilancio nel caso in ewi v sia la conservazione dei ditilti contrattuali a reevere i relativi Mussi di
cassa, con |a contestuale assunzione di un'obhligazione a pagare detti flussi, e solo essi, ad altri soggetti terzi,

Attivitd materiali

a)  Criteri di iscrizione

Le attivith materiai sono inizizlmente iscritte al costo, intendendo per tale il prerro dacquisto comprensivo di lulti gli eventuali cnerd
aceessori direttamente imputabili all’acquisto e alla messa in finzione del bene,

Le spese successive all"acquiste incrementane il valore contabile del bene o vengon rilevale come 2ttivitd separate solo quande delerminann
un incremente dei benefici economici futuri derivanti dall utilizze degli investimenti, Le altre spese sostenute successivamente all*acquisto
somo rilevale nel conto economico nellesercizio nel guale sono slate sostenute.

by Crivert df classifivazione

L'apgregato accoglie le allivith materiali detenute per essere ulilizzale nella produzione o nella fornituea di beni e servizi o per scopi
amministrativi e che si ritiene di ntilizzare per pitc di un periodo. Le attivith materiali della SIM comprendono mobili ¢ arredi, macchine
clettroniche, impianti generici e atlreszature vane e radinmobili,

ol Criteri di valutazione

Lc attivita materiali sono valutare al costo, al nelle deghi ammoriamenti od eventuali perdite di valore. T valore ammortizzabile viene riparlito
sistematicaments lnngo fa vita ulile, adotiando come eriterio di ammertamento il metodo o quote costanti,

La vita utile delle attivith maleriali soggette ad ammortamento viene periodicements sottopostz a verifica; in case di rettifiche delle stime
iniziali, viene consepuentemente modificata anche la relativa quola di ammortamento, Yiene inoltre valutato, ad opni data di tferdmento del
bilancio, se esiste qualche indicazione che dimostei che un’allivitd possa aver subito una perdita durevole di valare, Tn tal caso si proceds a
determinare il valore recuperabile dell’atlivild, viod il maggiore tra il prezzo netto di vendila ed il valore d'wso, Qualora vengane mena i
presupposti che hanno fatte flevars la perdita durcvole di valore si deve procedere a stimare il valore recuperabile di quella attivitd.

d)  Criteri di cancellazione
Lin“attivita materiale viene eliminata dallo stale putrimoniale al momento della dismissione o quando il bene & permanentemente ritiraln
dall’use e dalla sua dismissivne non somo zicsi benefici economici futuri.

el Criteri di rifevazione delle componeni econamiche

St pgli ammorlamenti, caleolati “pro rata temportis™, che evenluali retlifiche o riprese di valore per deterioraments vengono rilevate a conto
ceonomico nella voce ©Rettifiche/Tiprese di valore netle su allivita materiali®,

Mel dettaglic @ indicata Faliquota di ammaortamento utilizzata in riferimento ai cespiti posseduliz

- Mohil 12%,
- Armedi 15%
- Macchine Eletteoniche 4" icio 20%
- Tmpienti generici 5%
- Attrerzature varic minute inf, 516 euro 100%;
- Radiomobili inf, 316 euro 100%

Autivitd immateriali

a)  Criteri di iserizione

Le atlivitd prive di consistenza fisica sono iscritte all”attivo quando sono identificubili, controllate dall’impresa, in grado di produrre benefici
ecomomici futuri, ed il cui costo pud essere determinato in modo altendibile, Lo spese sostenute successivamente all®acquisto inizizle sono
capitalizzate solo se incrementane i benefici economict futur della specifica artivitd capitalizzata, alirimenti sono imputati 2 conto economico.

b} Criteri o classificazione
Si tralla di licenae per programmi software utilizzati per scopi amminisiralivi & che si ritiene di utilizzare per pid di un periodao.




) Criteri di valwlazione

Dopo la rlevaxione iniziale, le attivitd immateniali sono valutate sl costo al neto dei fondi di ammortamento ¢ di eventeali perdite di valore
accumulate, Le attivitd immatcriali acquisite attraverso operazioni di aggregarione di imprese sone vahutate all*atto della prima iscrizione al
[air value.

di  Criteri i cancellozione
Lin artivdita immateriale & eliminata dallo stale putnmoniale al momento dells dismissione o qualora non siano attesi beneficn economici futurn,

el Criteri di rifevazione delle componenti economiche

Le attivitd immalerali & vila wile definila sono ammoriizate ed isenile al nello dei celativi emmortamenti accumulali, caleolati
sistematicamente sulla base defla vita utile stimata in relaziong al periodo di ottenimento dei benefici coonomicd, ¢ al netto delle evenmali
perdite di valors,

Fiscalith corrente e differita

ai  Criterl di iserizione ¢ classificazione

Le poste della fiscalith covrente includono i crediti (attivitd correnti) e i debiti da assolvere (passivith corrente) per imposte sul reddito di
competenza del periodo.

Le poste della fiscalitd difforita rappresentana, invece, imposte sul reddito recuperabili in periodi fiumuri per “differenze temporance deducibili™
{alliviti differite) e imposte sul reddite pagabili in periodi fumri per “differenze temporanes tassabili” (passivitd differite). 3i intendono
“differenze temporanee tassabili” quelle che nei periodi futuri determineranno importi imponibili & “difTerenze temporanee deducibili™ quelle
che negli esereir futur determineranno imporli deducibili, Le ativita diffente includono infine le perdite fscali hasate sull'assunto delfa laro
recupetabilita fumra,

[z imposte anticipate @ quelle differite sone contabilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti e senen compensazioni, includendo le prime
nella voce "Ativild Fiscali" e le seconde nella voce "Pessiviti Fisculi™.

Le attivith per impaoste anticipate sono contabilizzate qualora vi sia la probabilita del recupero in un ragionevole perindo di tempo.

bl Criteri oi valutazions

La Nscalitd dilferita viepe determinata in base al criterie del cosiddetto balance shest liability method, teputo conto delleffetto liscale
connesso alle dilferense lemporanes ira il valore contabile delle atlivild e passivitd ed il loro valore liscale che determineranno importi
imponibili o deducibil nei futurt periodi. La fscalita differits vienc calenlats applicando le aliquote di imposizione stahilite dalle disposizioni
di lepge in vigore alle differenze temporange tassabili, ed alle differenze temporance deducibili per cui esiste la probahilitd di un effettivo
TECUPETH.

¢} Criteri di canceflazione

I crediti ed i debiti per imposte correnti sono eliminati dallo stato patrimoniale solo successivemente al recupern del credito d"imposta ed al
versamento di quanto dovuro alle sutorits fiscali, | crediti ed i debitd per imposte ditferite sono climinati dallo stato patrimaniale al momento in
cui le differenze temporanee che 1i hanno generati si riverseranno nell”esercizio.

) Criveri di rifevazions delle componenti econoniche

Qualora le attivitd ¢ passivita fiscali differite si riferiscano a componenti che hanno intercssate il conto cconomico, la contropartita &
rappresentata dalle imposte sul reddito. Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto delle lepislazioni fiscali nazionali, sono contabiliscates
come cosko in base al criterio della competenza economica, coerenlemente con le modalith di rilevazione in bilancio dei costi e ricavi che le
hanno gencrate. Esse rappresentuno pertanto 1 suldo della Gscality corrente & differita relativa al reddito dell® ssercizio.

Debiti e altre passivith

al  Criteri di iscrizione

La prima iscrizione ¢ cffetiuata sulla base del fair value normalmente pari all'ammontare incassato o al valore di emissione aumentate degli
eventuali costi‘proventi aggiuntivi direttamente attribuibili alla singola operazicne di provvista o di emissione ¢ non rimbarsati alla controparte
creditrice.

&) Criveri di claseificazione

I debiti includeno I'esposizione verso 1 promatort finanzian ¢ ghi enti finansan. La voce "Altre passivita” include 1 debiti verso Perario per
ritenule o oneri fiscali, i debiti verso gli enti previdenziali ¢ assistenziali, i debiti verso i dipendenti ¢ collaboratori della societa ¢ 1 debiti verso
fornitort diversi dai promotori finanziari, /

e

)



i Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le suddette passivith vengono valutate al costo ammortizzate col melodo del tasso di interesse effettive, ad
ecceziong delle passivith a breve lermine che rimangono iseritte per il valors nominale in quanto "effero dell atualizzazione msulta
lragcurabile.

dl Criteri di cancellozione

Le passivitd finanziarie sono cancellate dal hilencio quando risultano scadute o estinle. Une passivitd finanziaria & estinta quando viene
regolato il debito pagando il creditore per cassa o ramite alire attivith finanziarie, beni o servizd o & legalmente svincolato dalla responsabilitd
primaria per la passivita,

Trattamento di fine rapporto del personale

Secondo la normativa civilistica italiana, il trattamento di fine rapporio viens riflesso in contabilif secondo una metodologie di caleolo basata
sull*indennits maturata da ciascun dipendents alle date di bilancio, nell*ipatesi che futti i dipendenti dsolvano il contratta di lavoro alla data di
chiusura dell’esercizio. Per coniro, il principio indicato nello 1AS 19 prevede che Lo soeield effetiyd wn attuplizzazione statistica degli imparty
da accantonare al TFR.

1l Trattamento di fine rapporto del personale & stato determinalo sulla buse delle vigenti disposizioni legislalive e contrattuali che regolana il
rapporto di lavoro dei singoli dipendenti. La socield ha ritenuto di non procedere alla valutazione alluuriale du parte di un perito esterno, stante
la scarsa significativitd dellimporto iseritto a hilancio, la modesta anzianitd della socisld il contenuto numero di dipendenti.

Capitale sociale ¢ riserve di patrimonio netto

I valori relativi alle voci capitale sociale e riserve di patritnonio netlo sono iserith al lora valore nominale,

Conversione delle poste espresse in valuta estera

Le operazioni espresse in valuta estera sono convertite in eurn utilizzando il tasso di cambio alle dute della transazione, Alla data di chiusura
dell’esercizio non risultane iseritti i bilancio debiti o crediti in valuta.

Ricavi

I ricavi sono valutad al fair value del commispettive ricevate o spettante e sono rlevali in conlabilitd quando possono essere attendibilmente
stimati. Il risulialo di un’operazione di prestazione di servizi pud essere atlendibilmenic stimato quando sono soddisfatte tuite le seguenti
condixioni:

- Iamrmontare ded ricavi pud essere attendibilmente valutato;

- & probabile che § benefici economici derivanti dall’operazione affluiranne alla societ;

- lo stadio di completamento dell operazione alla data di rifecimente del bilancio pue cssere attendibilinente misurato;

- i costi sostenuti per operazione & i cosli du sostencre per completarla possono essere attendibilments calcolati.

[ ricavi iscrilti a fronte della prestazione di servizi sono rilevat coerentemente alla fase di completamento dell’ operazione. T deavi sono rilevati
solo quando & probabile che i benefici economici derivanti dalloperasione saranne fruit dalla socistd.

Costi

| costi sono {scriti contabilmente nel momento in cui sono sostenuli. Bssi rappresentane importi monetari o equivalenti cormsposti o i fair
value (valori equi) di altri corrispettivi pagati per acquistere un’attivitd, allo stesso momente dell’acquisto o, ove applicahile, 'importo
artribuito a tale attivith al moednento della rilevasione iniziale secondo quanto previsto dalle disposieioni specifiche degli IFRS,

AJINFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA' FINANZIARIE

La Socictd non ha cffetmato, né nell’esercizio in corso né in quello precedente, riclassifiche di poctafoplio delle attivitd finanziarie da
categorie valurate al fair value verso calegorie valulute ol costo ammostizzato con riguarde alle possibilith introdotte dal regolamento CG n.
100:4/2008 della Comumissione Europea.

A4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE

Tnformativa di pratura qualitativa

L7IFRS 13 - “Fair Value Measurement” definisce il fair value come il corrispettivo al quale un’attivith pud essere scambista, o una passivit
esting, tra parti consapevoli e disponibili, in un'operarione fra terzi,

Tale valore si configura gquindi come un c.d. “exit price™ che riflette le caratleristiche propric dell’attivith o della passiviti oggetto di
valutazione che sarebbero considerate da un operatore terzo di mercato (c.d. market participant view). La valutazione al fair value si riferisce
ad una transazione ordinaria eseguita o eseguibile tra § partecipanti al mercato, dove, per mercato si intende: b

=

7



= il mereat principale. ciod il mercato con il maggior volume ¢ livello di transazioni per I'atlivitd o la passivitd in questione 2l quale la
Hocietd ha accesso;
= o, in assenza di un mercato principale, il mercato pill vantaggioso, ciod quello nel quale & possibile ottenere il preseo pitt elio per la vendita
di un'atlivild o il prezzo di acquisto pit basse per una passivitd, tenenda in considerazione anche i costi di trunsarione ¢1 costi di trasporto.
[ principi contahili internazionali IASTFRS hunno introdoite una classificazione dei metodi utilizeati per ls determinazions del fair value, al
fine di garantive un'informalive pit completa sul livello di disceezionalitd della valutarione degli strument finanzize el ¢ Klancio, La
gerarchia del fuir value & definita in base ai datl di input (con riferimento alla loro origine, tipologia e qualitd) utilizzati nei modelli di
determinazione del fair value ¢ non in base ai modelli valutalivi stessi; in tale ottica viene data massima priorita agli input di livella 1,
Fair value decermingto sulla base off input of livello |
I iy walue & determinato in base ad input osservabili, ossia prezzi quotali in mercati attivi per lo strumento finanziario, ai queli U'entits pud
accedere alla data di valulezione dello strumento. Lesistenza di quolssioni in un mercato attivo costituisce la mighiore evidenza del fair value
e pertanto tali quotazioni rappresentano gli inpul da utilizzare in via priccitaria nel processe valulative,
Fair valve determinato sulla base di input & Tivello 2
Qualora nen si fsconiring prezei rilevabill su mercati attivi, il fair value & determinato mediante Iutilizzo di prewd rilevati su mercati non
allivi oppure tramite modelli valutativi che adottano inpul di mercato. La valutazione viene effettuata attraversa utilizzo di parametri che
siane asservabili, direttamente o indiretlamente, quali ad esempio, prezzi quetati su mercali attivi per attivity o passivitd similari, parametr
osservabili quali tassi di interesse o curve di rendimento, volatilith implicile, rischio di pagamento anticipate, tassi di defeull e fattori di
illiquidita.
Fair value deverminato sulla base of tnpat of fvella 3
La valutazione viene determinata attraverso |"impicgo di inpur significativi nen desumibili dal mercato che pertanto comportane adoedone di
stite ed assunzioni inleme.

At Livelli di fuie valwe 2 ¢ 3: tecniche di valutazione e input otilizeati

Nel presente paragrato vengono fornile informarioni relative alle tecniche di valulasione ¢ aglhi input utilizzati ai fini della determinarione del
[eir value per quanto riguarda le aftivith e passivitd oggetlo di valutarione al fair value nel bilancio della Societd ¢ quelle per le quali i fir
value viene formite solo ai fini di informativa.

Autivita & Passivita il eui fwir valne viene fornfte of fini dell informativa integrariva

Crediti

Lu determinazione del fair vadie per i creditf verse banche prevede che il valore contabile & ritesuly un'adeguaty approssimazione del fair
value, aspetto che comporta la classificazione nel livello 3 della gerarchia. La medesima impostusione & seguita per i credind verso clientela
che di norma sono rappresentati da operazioni con scadenza inferiore ai tre mesi.

Debiri

Tutte le passivitd della Societd hanno una seadenza inferiore ai tre mesi o indeterminata ¢ pertanto il valore conlubile di iscrizione pud essere
consideralo un'adeguata approssimazione del fair value, aspello che comportz la classificazione nel livello 3 della gerarchia,

A.4.2 Processi ¢ sensibilitd delle valutazioni

Per gli strumenti finanziari oggelle di valutazione &l fair value e classificati nel livelle 3 della gerarchia del fair value, non viene prodotta
Panalisi di sensilivild perché le modalita di quantificazione del fair value non permettone di sviluppare ipotesi alternative in merito agli input
non osservahili utilizzati ai fini della valutazione oppure perché gli offetti derivanti dal cambiamento di leli input non sona ritenuti flevanti.

A3 Gerarchia del fair value

Con riferimento alle allivild c passivita oggetto di valutazicne al fair value su base ricomente, la classificazione nel comretto livello di perarchia
del fair value viene effetiuata facendo riferimento alle regole & metodologic previste nei regolamenti ariendali. Eventuali trasferimenti ad un
diverso livello di gerarchia sono identificati con periodicith mensile, 5i rileva, a titolo esemplificativo, come tali trasferimenti possono derivare
dalla “scomparsa”™ del mercale atliva di quotazione o dall"utilizzo di un diverso metodo di valutazions in precedenza non applicubile.

A4.4 Altre informazioni
Mulla da rilevare.

“



PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

Sezione | — Cassa e disponibilith Hquide — Voee 10 111
LI Cownposizione delio voce 10 "Cassa e disponibilita lquide®
Deserizione 014 2013
Cinssa conimnbe 2IE 316
“alori bollati [tk 19
Totale an EEL]
Sezione 6 — Crediti -~ Voce 6l 1.642.163
A, Crediti verse fe hanche
{1 E 8 2{H3
Dreseridone Valore di Falr value Vulare i Fair valug
hilameio Tiss [ [ hilancin TS | L3
1. Finanziamenti 383,151 Ll a 3R3.151 450,431 1] o 420,431
1.1 Drepositi ¢ cont corrent IK3.151 59431
1.2 Credid per servizl [} 0
- per gestiome o i}
- per COnENkNIa M inveat. 0 il
- pir aliri servizi o i}
13 Pranti conlro termine ¥ [1]
- di cui su titali di Stato L i}
- i cud g alic citol di delivs o n
= i cus su Litali di capitale 1] 0
1.4 Aliri finnnriamenti [l [*]
2. Titoli di debito il ] ] ] 1] ] ] ]
21 Tl strutiurat Q n
2.2 Al titah de debilo 1] 0
Tulale EEENET 1] i EEERES] 459,431 [] 0 450431
6,8 Credini verso ofieniela
4 213
Descrizione Vaubare i Fair valne Vaboire di Fuir value
hilamcin 11 Lz [ hilancia L R T
1. Finanziamenli LInG. 813 i il 1106813 9570346 L] L] 907 036
1.1 Depositi € conti correnti i) 1]
1.2 Credid per serviz LK HI3 QUT.OH
- PEF geslni 239,151 303035
- per cansulenza matetiz invest 430.857 EL T
- per aliri servizi 430775 305613
1.3 Frooti contro ternilne 1] n
- i cuid s kel di Stasn ] ]
- i cui su Al ritoli di debito I L
- dli cud gu toli di capitale o il
1.4 Altri Mnanziamenti 0 [}
2. Titoli di debite ] 1] /] 1] ] [}] 1] [}
2.1 Titoli strutiurati [} i}
2.2 Alini ttali di debito ] i
Tidale 1106813 [] 1] LIMHLE BTG [1] [1] UT036

I crediti verso banche includono unicamente le giacenze di conto corrente presso i diversi [stituti di Credice, 1 crediti verso la clicntela si
riferiseonn alle commissioni ancora da incassave relalive ai mandati di gestione individvale e di consulenza e allallivitd &i mediazione in

amhito assicurativa,

La voce comprende, in particelare, commissioni di performance per euro 111,595 ricondueibili a mandati i gestione individuale @ per curo
151938 relativi a mandati di consulenza. Ta maggior parte dei crediti risulta incassala alla data Jf redazione del presente bilancio,




&4 Creaditi verso promotor finanslart

Descrlzione 014 013
Acconti provvigianaki 152,199 113.964
Totale 152.199 1135964

Sezione 10 - Attivita materiali = Voce 100

83622

I Ardivitg materioli od wee funzionale: comparizione delle artivitd valutote af cosio

Descrizione 14 2013
1. Artivith o proprleth K3.622 B5.R53
a) berreni 0 0
b} Felrbricati 0 a
e imobili 4,389 4798
d) impaanti eletiranie 26575 18.648
e} aliri 2058 2,407
2. Attivitd wcruisite in leasing finanzinrio il 1]
i} leTTen 0 1]
b} fihbricati 0 0
) mohili 0 o
) impizmii eledromici 0 [i]
e] aleri 0 0
Tatale B1.622 95,853
L5 Avivite maderialt o wso finzionale: variazieni annue
Dreserizione Tereeni | Fabbricati Mohili Tmp.clettr, Al Totale
A, Edlstenze indziall lorde L} ¥ 163 428 29,351 13,093 205,872
Al Riduzioni di valore tatale nette BEGAN 10,702 10,657 T00.01Y
Al Eslstenze inizlall mette ] 1 74. 798| 15,649 A0 05,553
B. Aument] o [ [ 16814 1687 1503
B.1 Acquisti LBELE 1687 Hy 53
B.Z Speac por miglioric copitalizzate L}
B.2 Riprese di valore i
B4 Warinziond peaiive di fic value saputaie a il
a) pairimonio neita il
by oo copnonico il
B.% Diffarcnee pogitive di camlio il
B.é Trasfor, da oomebel detenti per mvest. il
B.7 Altre variazioni il
C. Diminaziont i¥ [ 410 8590 3.435 32.735
1 Vendiue T W7
2.2 Ammartamenis 20411 B 1724 12028
.3 Hendfiche di valore da detersor. imputati o 0
) patrbmunio netlo 1]
k) conlo ecaneenien i
U Varizaioni nogative di fir vadws impute 2 0
a) patrunomio netio n
b} conlo ecaneenics 1l
.5 Diflerenze negative di cambin 1]
O Trasferimenti u: 0
a) aitivitd materiali a seopa Investimenta 0
) attivitl in via di dismissicne 0
.7 Allre variazioni 1]
0. Rimunenze Anoli nette 1K 1 54.389 168,575 LASE| HIG2D
1.1 Ridurioni di valore totali nede H 0 L1040 19.59% 13415 142 047
0.2 Rimonenze finali lorde L 1] 163419 46,167 16073 25669
E. Valutnrione ol coste L ] 24389 26,575 1.658) H3E622




Sezione 11 - Attivith immateriali - Voce 110 3.96%
111 Composizione della voce 110 "Altivita immateriali®
2014 - 03 -
201k Atliviti TG
Deserizione LA vilulnte ul iiirits \'::Iilﬂl‘::hll
valulale ol valutate al
e lu_l.r value o e fair value o
rivabutate rivalutate
1. Avvlamento
1. Altre attivith inunateriali
2.1 gencrale internaimcnts (1] il
2.1 altre 3068 1.191
Tolale 3568 [ 1191 1
Lawvoee 118 "Arivitd immateriali" & composta esclusivamente da so e,
L2 Anivitd immateriolis variaziond anne
Diescrizione Totule
A, Eslstenze iniziall 1191
B. Aumenti 569
B0 Acquist 5.869
1.2 Riprese i valore
1.3 Wariweiomt peestive di fair value
= il patrimanio netio
= 1L EOmin geonamico
T4 Altre varinmemi
C, Diminuzioni EE L]
C.1 Vendite
C.2 Ammortament] 3092
C.3 Retiifiche di valore
- 0 pafrimonio neto
- B COOLD CCOMOMECD
Cd Variazioni negative di i valwe
- & patrimonio peho
- 8 conld Setaniiicn
.5 Adue variason
D Himawenze finali 1.96K
Sexzinne 13 — Attivita fiscali e passivith fiscali — Voce 120 775.229
121 Composiziome dello voce 120 "deivitg fiscali: correnti e anticipoe™
Descrizians i 203
A. ITmposte correnti
Credito Ircs LA07 4,158
Crediti per risenuic subits 1k ¥
Erario c/ritenuts su interessi e L] 1)
Aceonta impostc TRAF 1K 1
Credite IRAF LU 5416
Totale A 27 9574
B, Imposte anticipate
Controperlile conte economicn Tr2.622 B1n.1m2
Contiopartila patrinoeio neio [i} 0
Tolale B TTLA22 21,162
Taolale A + B TT5.229 B0 736
122 Compoyizione defla voce PO "Passivitd fizcali: corventi e differive”
Dederiziine 2014 za13 |
A, Imposte correnti 1.547 L]
Crzbiti per TRAP 1.587 III|
Totale A 1.587 L
B. ITmposie differite
Contropartiin conto economico 0 0
Contropartiin parimonio neto 0 [l
Tesale B o] ]
Totale & + B 1.547] a|

11 debito IRAF esposto a bilancio @ la risultante della compensaxione dell'imposta dovuta per anno pari 2 eura 69,613 al netlo degli acocnti

versali pari a enro 68.026,

.



12,3 Vaigzioni defle imposte aniicipate {in contropariita del conto economice)

Descrizione

4

2013

1. Esixtenze ink

KIL 162

747,781

I, Aunenti
1.1 Impeste anticipats dlevate nelfescrcizie
u}y relutive n precedents esereizi
bl dovate nl mutnmento di eriteed contabili
c} riprese di valore
d) altre
2.2 Muove imposte o incremicnti di aliquede lscali
2.3 Allri sumeati

4.712

4.722

67276

67178

3. Diminuzoni

3. Imposte anficipate annulzle nell'vsercizia
) rigir
by avalataziond per sopravvenube rrecupen
21 davete al mutarsenie di critert contahili
d} altre

3.2 Ridwerant di aliguote fiscali

3.3 Albre diminweion
a) trasfirmasivme mocrediti dimpostn i cui L. 2142012

h) alire

43262

43262

3.895

3.R95

4. lmpirie finsle

TTL622

BIL162

L imposte anticipate sono siale iseritte nell*attiva del bilancio in

dilTerenze lemporanes in un arco femporale contenuto.

quente si riliene che [a societd sard in grado di casserhire lo predetie

Le principali differenze temporanee che hanne comporiato la rilevazione di imposte differite ¢ anticipate sono rispilogate nells tzbella
seguenic unitamente ai relativi effelli Gscali. Per ciascuno dei componenti sollo indicati, le imposte anticipate e differite sono state stanziate

con unaliquota IRES del 27 5% e TRAP del 5,57%.

Differenze temporanice deducibili ANND 2014 ANNG 2013 INCREMENTI 2014 RIVERSAMENTI 2014
IRES IRAF 1RES IRAF 1RES [RAP IRES IRAF

Perdica fiscali prepresse LIGT.A0T 2002007 1} S135.4100
Rettifiche dy valore su crediti 41.631 324612 17172 .15
{nen plunenmalt I - 1416 - 0 =14, 166G -
‘Tulale dilferenze temporanes dedncibili 2853 i 21.049.085 1y 17.172 ASTAY 0
Riejpllivgh i alEk dillerita o coodite IRES IRAF IRES IRAF IRES IRAF IRES  IRAP
Teale differenze temparanee deducibili 1.B0R_538 0 2,949,683 it 17.172 -15T.5L% i

Totule creditiimposte TTL.R22 1 #1162 1 4,722 -43.262 [
Sezione 14 - Altre attivith — Voce 140 191,189
141 Composizione della voce 140 "dlve arivivg"

Descrizione i 013
Aocont a forniten ELEL1 12,922
Camziom atlive ER A0
Credit wamminisirion i Ll
Crediti per servizi diversi TRAKEZ Q
Crediti diversi 4.117 L1.244
(Crediti per impostn sostiftiva pestione patrimonizle 0 2.742
Erario TV A 335 05.793
Crediti fiscali waleri n 63137
Risconti atiivi 41,388 53.622
Totule 191189 241.030)



PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE PASSIVO

Sexione 1 — Debiti - Voee 10 249,103
I Dhehisi
M4 2013
1.1 DEBITT Verso YVerso enti Verdn VErsn Yerso enfi Versn
banche Tinancziari clientelu hanche finunziari clicnteln
1. Financiansenti 0 1 Iy Iy 1] 1
1.1 Prant cantne Lenming
1.2. Finameiwmenti
2. Abtri debiti [ LTk | ¥ 1620 L]
Tiehiti per carte di credita LT 1620
Cradditor hent m beasing I W]
Trtule [} 1T 1] ¥ 3620 1l
Fair value - Fvelle T a a L o [ [
Fuir value - Hvelle 2 [ [ L L) ) [
Fair value - Hvelle 3 i L o [ EA 1 [
Totale fair value il LITi L 1] 3610 L1
1.2 Debie versa promatars finanziari
LIDERITI YERSD PRONMOTORI 1014 Rl k)
Faturemde di creditn rsevule promisior #42 LAt
Fatture/nide credito da ricevers pramataeei Z47.0%1 271,014
Tistule 247.033 171.513
Sezione 7 - Passivith fscall - Voce 70 1.587
Sirimanda alle seeone 12 dell allivo.
Sezione 9 - Alire passivita - Yoce 20 492.742
G 1 Composizione della vace #0 “d e passivitg”
Deserizione M4 03
Diehiti versa dipemlent ¢ eallabartinn IK 135
Tehiti versa Bstiul providenesals ¢ assistenzial 62102 BL.ILY
Tehiti versa Amminisiralon L.774 0
Ritenute fiscal ¢ addiconali GRS 31,081
Errin TV A 1k 25,790
Diehiti wWErmniten 51.3K7 61, Edb
Diehiti v/Fomnitori fatlare @ nede da ricevers 220563 164,557
Risconti passivi 4,00K n
Ratei pnns:v'i & rmeri dlifferin del p-er'v:lnull.- ®1,527 01418
Totale altre passivita 490742 45R.265
La maggior parte dei debili & stata estinta nei primi mesi del 2015,
Sezione 10 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 100 57.576
0.0 " Trastemento di fine vaprarte del personale ™ vaviozion] anne
Descrizlone 4 Wi
4, Esistenze imirdali 56,595 64236
B. Aumenti 14007 46676
B.1 Accantarnmenti dall'esercizin 24087 46,676
B2 Altre variazioni in sumento 1¥ n
., Diminuzioni 23016 34307
1 Liguidazioni effertue 21.01le 54317
2 Alire variarieni in diminuzione I¥ 1]
D, Esistenze finnli 57.576 56.595




Serione 12 — Patrimonio - Voei 120, 130, 140, 150, 160 & 170

1.938.461

{21 Composiziome della voce 120 "Capitale”

Tipologie 4 3
1. Capitale 1.T00.000 T.TIHEAHI
1.1 Azear ordinasie 170000 1. TEEARID
1.2 Altre azsoni K 0

1! capitale sociale, interamente versato, & paci o euro 1,700,000, suddivise in 700000 axioni nominative da curo 1,04 nominali,

124 Compogizions defla voce 1530 "Soveapprezsi of emissione"

Tipologie 24 2013
Fiserve - voce 150 13E.45Y 4615400
Eiserva sovrappreza di emissione 215,450 451,500

La riserva sovrapprezzi di emissione risulta variata per effello della copertura della perdita 2003 di cure 223,041,

12.5 Altre informazioni

Tipoogle 2014

2013 |

Rirerve - voee 160
Rirzrva nrrotomdnmenine euro

1 5
2 5

(4



PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sexione 1 — Risultato netto deli®attivith di negoziazione - Voce 10 21,288
L Comporizione della vace 10 "Risulate neito dell atiivitg di negoziazione"
Descrizdone Phsvalenzs | EMAE | v, | Perditeds | Risultass
negoziar NEENEIAT. neito
1. Artivita finnnzinrie o ] ] ] [}
1.1 Tiwli di debico o
1.2 Tirali di eapitale e quote di OICR, 1]
L3 Al attvita' ]
1. Passlvita’ finanziarle 0 L] ] ] 1
2.1 Tl di debate 1]
1.2 Db 1]
1.3 Allre passivila' ¥
3. Attivita® ¢ pussivitn' finanz.: diff, cambio b i 0 (e 4] 1.2EE
4, Derlvatl finanzdari LU L L L] ]
- au titoli di debito ¢ wmesi di inerease ]
- s tiveli di capitale ¢ indici azionar IH
- 5t waluls 1]
- alird LU
5. Derivali su credili [i] ﬂl l'Il il 0
Totale| [ | | 1.288] -1.268
Sexione 3 — Utile (Perdita) da cessione o riacquisto - Yoce 30 52
A1 Compasizione defla vece 30 " Utife (pevdita) da cessione o riacquisio™
2014 3
Deserizione
Utile Perdita m::::m Ltile Perdita R:I::::tn
1. Adtivith Minanziarie 0 i}
1.1 Avivit disponibili per B venilit 103 a2y 526 365 30 335
L2 Autvity detemwle Gme a sciadens 0 i}
I.3 Aldkre albiviki fmamsiane 0 i
Totule (1) 103 CF 518 365 30 335|
1. Passivila® Mnanziarie
1.1 Debiti
2.2 Titedi in circoluaone
Tuale {2} [ [0 ¥ [ [ o
Totale {1 + 1) 103 L) EF 1 ELH] 0 sssi
Sezione 5 — Commissioni — Voci 50 ¢ 6l 2.800.141
30 Commpasiziome della vove 30 "Commissioni aitive”
Deituglio 2014 i3
1. Mepodazlone per conto proprio n il
1. Eseendond di ordinl per conto del elienti 0 0
3. Collocamento ¢ distribuzione 442024 40,065
- da titoli i 0
- el servie di lersi: il 0
- westiom di perialogh il 0
westion colletive 1] [i]
- prisdotl assicuraiiv 4472 124 G RGS
- alri il il
4. Gestioni di portalogli 1,545,302 1. 1Mk 130
priqicie 1L R45.392 L300 130
- abelegale a lete n [i]
5. Ricezrione e lrasmissione di ordini [¥] 1]
6. Consulenya in materia di investimenti 1. 455 045 B63.746
7. Consubenzs in maberia di strutfurs Bnoneiario 1] (1]
8. Geslione di sistemi mullilatereli di neporinzxione V] [1]
9. Custodia & amministrazione 1] ]
1. Negmweiazioni i valule 1] [1]
1. Allri servizi 346,834 462009
Talule 4.089.298)  3.266.940]




La voce comprende, in purlicolure, commissioni di performance per eure 590.262 riconducibili a mandati di gestione individuale e per ewrn
423554 relativi & mandati di consulenza, Per una miglicre rappresenlazione la socictd ha riclassificato le commissioni derivant dal
collocamento di polizze assicurative dalla soettovoce L1 aliei servied alla sottovoee 3 "Collocamento e distribusione”.

3.2 Compoxizicne della vace 80 “Commissionl passive”

Dettagllo e T
1. Meguinzinne per conlo proprin €] 1]
1. Esecuziuni di ordini per conte dei clienti [¥] ¥
3. Collocumente ¢ distriborione 135,497 41026
- i titali a 1
- i servizi i tered; 0 H
- gestioni di portafogli 0 ]
- nltri 125 497 41016
4. Gestione di portafoph 610,582 J10LEIY
- proprin 620,582 J10.830
-delegats a terzi [ 1K
5. Raceolta ordini 1] 1l
6. Consulenza In matcria d'investiment A17.360 150.371
7. Custodla ¢ ammindsirazone 11 0
8. Altrl serviz 125,718 135521
Totale 1,289,154 441,157

Per una migliore rappresentazione la societd ha riclassificato le cominissioni derivanti dal collocamento di polizze assicurative dalla
socllovoce B "Alr serviz” alla sottovoce 3 "Collocamento e distribuzione”.

Sezione 6 — Interessi - Yoci 70 e 80 11.381
6,4 Coamporizione della voce 70 " Inferessi attivi ¢ proventi assimilag™
Litedi i | Pronti contro Alfre
ch
Voci'Forme tecniche s PR B 014 2013
1. Adtivith fnanziarie detenote per ka neguzingome [T o
1. Adtivitd Minanzlare al fair value a o
3, Adtivita Mnanzlarie disponibili per ka vendiis il L] L]
d, Adtivita Mnanglarie detenole sino alla scudenya Pl o
&, Credid 1 1] 11,586 11.586 1.570
5.0 Clredit verso banche L1585 11.588 2.570
5.2 CUraditt verso enti Nnanziari i [¢]
5.3 Crediti verso clientela il &l
6. Aldtre attivith 13 13 o
7. Derivali di coperlura ] 0
Total] 0 i 11.509 11.599] 1570
6.2 Conprosizione della vove 80 "Tnteresst pavsivi e oneri assimilan®
VacifForme teeniche o i) e | Altro 2014 2013
termine menti
1. Deldtl verso banche 17 17| 53
2. Deldti verso enti Mnanziari [i] 1] ¥
3. Debdt verso elientela 1] ]
d. ‘Titod In elreolazone [ n
5. Fassivith finanziarie di negocinione n o
6. Passivitd Mnanciarie al Tair value V] n
7. Allre passivita 201 a1 4G
H. Derivali di copertiura 1] 1]
Taotale ﬂl 1y 1y Il Bl ZIR 643
Sezione § - Rettifiche/riprese di valore netie per deterioramentn - Voece 100 -11.465

8.3 Composizione della soltovace 100.c "Redtifiche di valore nevte per deteriovamento dl alive attivieg finanziarie”
La vooe =i riferisce a rettifiche di valore derivanti principalmente dallo straleiv di crediti verso clienti,

a0



Sezione 9 - Spese amministrative - Voce 110 2.740.028
0.1 Compasizione della vace { Ia “Spese per i personale®
YoclSettore 2014 013
1. Personale dipendente 458,539 1.211,334
i) salan @ stipendi 123,832 11,557
B} aner sociali 148506 197,250
c} indenmita di fine mpporta 1 L
d} spes= previden=inli 11,584 G GTH
e} nceantonamenio al rafamenta di fine rappocio del personzle 24,087 29,155
1 neenntonameno al fondo tratameata di quisscons e abhlighi simili:
- neomiTibozipne definita i a
- 0 beneficd definiti 1 a
) versamenti ai fondi di provideiza complomentan esterns;
- contribuzione definita 21,728 17421
- 8 bencfici definiti L a
h) altre spesc 1782 9173
1. Altro personale n abtivita® 38332 11,6546
3. Amminkstratord e Sindaci 321961 341.191
4, Personale collocato a viposo 1] 1]
&, Recuperl di spesa per dipendenti distoceoti pressa altre azglende [¥] i1
&, Rimbars di spesa per dipendenti distsceati presso ba socleta’ 1] 1]
Taiule 131EH33 1.564.181
8.2 Numero mediv det dipendentis ripareii per categoria
Calegorin Nr, dipendentd fine esercizio) Nr. Medio dei dipendent]
Liziigenti z 1,08
Chiudri 3 .16
Restante personsle fi 5,63
Tudale 11 1088
0.3 Compavizione della vaca 7 HLE "ditre spese qimminisirative”
Descrizione mi4 2013
ATREn passivi 137Kl 163,393
Litemze (spese felefoniche, nequa, pas, encrgia cletica) 274821 A0 AGS
Prestaziani amministrative back effice {outsowrcing) 151.356 Td6 128
Canemi pinttafprma - sistema informativa 59_HaH| 12,347
Spese precedurm ICAAP e controlls interno 101400 19646
Maolepgio atirezznmrs ZAAE 14,408
Spese lepnli ¢ nocarili 98 488 85183
Censulenze nmministrative ¢ fiscali ¢ alied servied di tern 390,436 18R.523
Spese sistemnazions ufficio n 3280
Stamipati, riviste ¢ cancelleria 12813 11175
ingpi o trasfore E687 12,031
Spese nbbonamenti, banele dati, seltware o wificio stampa 74,618 T1.557
Assicurazioni 134T0 23,470
Formalith di legge - inypeste - dinin - bl 18,335 16,552
Pulizin uffici 5000 000
Tva indetraibile 194,255 111316
Altre spese 200954 189104
Tutale 1.421.195 1.209.50H




Sezione 10 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivith materiali — Voce 120 32.028

10.1 Composizione della vace [ 2] "Rettifichediprese ol valore netle su altivitd materiali"

ANNC 24 AMNMNO ZHE
Vaci/Rettifiche ¢ riprese dl valore Ammarts- | Rettifiehe Hipeatsatt: || bl | mmarte: | Hedfiche: [CRImesedt |Coo
menta per deterior, valsre () LT mentn per deterfor.|  valore 2]
(=] (b {a) i) el

1. di proprieti 32028 0o L] 32028 29,415 0 o 19415
= ad usn funzionale 32,028 L) LU 31028 20,415 0 0 20415
- per investimienta 0 L 1 B o Ll 0 Q
L. nequisite in leasing finandarlo ] | LU | ] ] L ] 0
- @il use fensdonale 1y [ [ Iy Ll v [}
- e investimenta 0 0 1] LU [u 0 [0 0
Totals| 32,028 1] Il 32.028 10,415 1] ] 19415
Sezione 11 — Rettifiche/riprese di valore nette su attivith inmateriali — Voce 130 3.092

1T Compogsizione della voce |30 "Rerifichediprese of valove mefte su attiviid immateriali"

AMNMNO 2014 ANND Z013
it Rettifiche
Descrizione Ammorta- Rad!“ﬂ:“ Riprese di Risultato Ammorta- per Riprese di | Risultato
mento Lsid valore netto mento deteripra- valore netho
menln
menitn

1. Avvismento P 3
1, Altre attlvitd Imnaterlall 3482 3492 1.281 1.2K1

2.1 di progrieid

- genentle inlemamenbe ! 4
- alire 309 1092 1.281 1.281
1.2 avguisile in keasing finanzinno F &

Totale 3092 1 U 3092 1,281 [} U] 1.281
Sexione 14 — Aliri proventi oneri di gestione - Voce 160 51.081
141 Composizione della voce 100 "Altei provensi 2 oneri ai gestione”

Proventl di pestione 1014 013

Arredonaanenti di ELIRD 0 5
Rimldehiley camani wiilizze spazi 12867 4_K00
Arrotondnmenti atrivi 1 20
Rimbarsi spese I7.759 4,696
Sopravvenicnze ottive ¢ proventi diversi 11.551 10,612

Totale 42.188| 10.133

Oneri di gestione 2014 2013

Arrotendanenti passavi 20 21
Arrabondamenti da euro i 1]
Inibenmizel passive M 10,70
Cosls i spese indeducibl 2546 1,942
Hunziom 3dd| 262
Sopravvenienze passive 7.195 3.043
Minusvalenze wliennziome cespiti 1M 3.939

Totale 10,107 L1497
Sexipne 17 - Imposte sul reddito dell’eserclzlo dell’operativiti corrente — Vioce 190 108.153
171 Composizione deffo voce 190 "Teipaste sl veddito dell ‘exercizio dell operativiia corvemte”

Deserizione 014 013

1. Imipeste carment GELS 602

2. Variaeaomi delle imposte correnti dei precedenti esereizi
i Riduzione delle impaste comrenti defl'ssercizio
Shis. Ridwewone impuosie carrentt ex, pet credit L, 2142002

4. Varmaerome delle impasie anticipate 3R.540 -B3381
5. Varnazwme delle imposte differize 1
loipuste di competenza dell'esercizio 108,153 EREL




172 Riconciliazione fra onere flscale iearvice ¢ onere fiscale effertivo df bilmacia

Deserizione e L
Impondbile | Imposts | Tmpoudblie | Tmposts

Risulinto prima delle linposte 65,176 14894538

Aliquota Nacale eorica 27,50% 17,5923 5.57% 82963
Lilferenze nom deducibilinon tassabal: BYH24 139672

Imponihile fiscale 135,000 1,249,785

Chmere: fiscale effettivo di bilancio 38.540 69,613
Aliguota fiscle edletiva 59,135 4 67%,

D
\J{\



PARTE D - ALTRE INFORMAZIONI

SEXRIONE ] - ERIMENTI SPECTFICT SULLE ATTIVITA'SVOLTE

L ATTIVITA DI GESTIONE DI FORTAFOGLI

C.f Valore complessivo delle gerdioni di portafoglio

014 3
Dlacibiame GEB‘L'IDIMI' Urestianl Ciestomi Ciestioni
propric Ticayule m praprie ricevuie in
dilega delegn

1. Tidol di debiva B4 620,248 55.274.TM

off e Pl off Sioto 44 83821 155006353
2. Mol di capitale 3740340 1.506.05%
3 Cuate di CICHE 36514022 24371240
A Rtrumnenti derivadi

= dleTivati linanzizti

= dlerivati creditixi
5, Altre nitivith 17708363 21020, 503
6, Passiviti
Tatale Portafopli pestiti 141353582 W 10,263,365 ¥

Le Altre attivitd includono essenzialmente la liquidita dei clienti gestit. Si segnala che la differenza rispetto al dato complessiva riportalo nella
relaziome sulla gestione & dovuta al fatto che tale ultimo dato tiene conto del regolamento operazioni a data valula.

(2.2 Gestions proprie & ricaviite 0 delega operaiivitdg dell esercizio

Controvalore
Operasom | Dperazioni
Descrizione con com altre Ciperazioni
cantreparti | controparti | con la SIM

el gruppa

A Gestiond proprie
ALl Avguish nellesercaes =
A2 Vendite nell’esercirio £
B. Gestiond ricevute in delega

B.1 .‘L:quixti nellesercizin
B.2 Veadite nell'cacrcizio

O3 Gestion! proprie! reccolla nelta & numera O contrarti

Controvalore
ool 2014 013
Raceolin nell’esercizio 55,544,236 40573122
Rimbarsi nell'ssercizio 17,799,145 Q760132
MNumern di contrati 279 22

3. Attivita di collocamento
La socictd presta il servizio accessorio di distribuzione di prodotti assicurativi che ha ad opgetto la distribuzione di prodot assicurativi

standardizzati con Pebiettivo di oltimizare i prodotti ¢ i sevizi offerti alla propria clientela. La distribuzione di conntratti assicurativi da parte
Nel corso del 2004 Ta socieli ha collocato prodott assicurativi per un valore complessivo di curo 13.013.780 eui corrispondono commissioni
attive per curo 4420124,

F. CONSULENZA IN MATERILA D1:

— imvestimenli: numers di contratti in essere pari 8 102

L. IMPEGNI
Alla date di chivsura dell'esercizio la societi non aveva aleun impegno da ssgnalare nella presente sezione.

SELIONE 2 - INFORMAZIONI SUT RI SULLE RELATIVE POLITICHE IM COPERTURA

it



2.1 RISCHI DM MERCATO

L Societd non & soggetta nello specifico a questa lipologia di rischi dal punta di vista regelamentare in quento non abilitas alla negoziasione
in conto proprio e al collocamento » garanzia. Inoltre in considerazione della netura dell'attivita svolta dalla SIM, dalla tpologia degli
inveslimenli esclusivamente rappresentati da depositi in conlo corrente ¢ dall*assenza di qualsiasi forma di indebitamento, si riticne che non vi
siano significativi rischi di mercato a cui la 516 sia esposta,

2.1.1 RISCHIO DI TASS0 DI INTERESSE

INFORMAZIONT I NATURA QUALITATIVA

I, Asperfi gemerali

Esprime il rischio derivante da variasoni potenziali dei tassi di interesse. La Societd non & esposta a questo rischio in quanto ton presenta vor
di bilancio che possano penerare perdite connesse alla variazione del lasse di interesse,

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA
1. Portafoglie di negoziazione: distribuzivne per durata residua (data di viprezzamento) delle attivith e delle passivith finanziarie

La SIM non deticne portafoglio di negoziasione in quanto la ouidits & depositata su conti correnti a vista

1.1.2 RISCHIO DI PREZZO

INFORMAZIONT I NATURA QUALITATIVA

1. Asperii generali

La 516 non & esposta a questa pologia di rischio in quanto non detiene un portafoplio lleli.

2.1.3 RISCHIO DT CAMBIO

Esprime il rischio connesso con la detenzione o assunzione di posizioni in valula estera, compreso oro,

SCM SIM non & esposta a tale rischio in quanto son ha conli comrenti sccesi in valute diverse dall'euro, né posizioni in om0 o su strumenti
finanziar denominati in valute diverse dall’euro.

2.2 RISCHI OFPERATIVI

INFORMAZIONT DI NATURA QUALITATIVA

1. Asperti generali

Per rischio operativo si mtende la possibilith di incovrere in perdile derivanti da inadeguatezza o da disfunzioni di:

- Fisorse wmane: siteatta di Gatlor rifenbili a eventuali erron, frodi, viclazione di regole ¢ procedure inteme e, in generale, a problemi di
incompetenza o neglipenea du purte del personale della 510 o dei promotort linansiar;

- sixtemi e tecnofogia ; 5 matta di eventi comprendenti problemi relativi ai sisterni informativi, ad errori di programmasione degli applicativi,
wid intermuzioni della rete informatica o di telecamunicasione;

- processi: sl tratta di eventi connessi a violazioni della sicurezza informatica cavsate da un carente sistema di controlli intetnd, a errori di
regolamento delle operesioni, errori di contabilizzazione e decumentasions delle transszioni, errori nei sistemi di misurasione dei rischi
cansati da modelli ¢ metodologie non adeguati;

- fameri esterni; in tale categoria di evenli sono comprest it quegli eventi che sfuggone al controllo della 8TM; cscmpi possono essere i
cambiamenti nel coatesto fiscale, regolumentare, legislativo o pelitico che possono influire negativamente sulla redditivitd oppure aiti
criminali o di vandalismo commessi da soggetti esterni alla 3IM o infine eventi naturali dannosi.

INFORMAZICNI DT NATURA QUANTITATIVA

Il metodo di guentilicazions del requisito a fronte dei cosiddetli “Rischi operalivi” utilizzato dalla SIM & quello regolamenture previsto dalla
normativa (Titolo [, Capitolo 10, CRE 575-2013 capo 2 arl. 315). Le copertura & caleolata wtilizzando il metode base (B1A — Basic Indicator
Approach) e individuando I'indicatore rilsvante nel margine di intermediazione,

La metodologia applicata prevede quindi la quantificarione del capitale interno per i rischi operativi nella misura del 15% della media delle
ultime tre rilevisioni del margine di intermediazione.

Al 31 dicembre 20014, il rischio eperative & pari ad euro 389677,

2.3 RISC MOCREINTO

INFORMAZIONL DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

La voce in esame esprime il rischio di perdita per inadempimenio dei debitori. La Socicti ne & esposta principalmente per via dei propri
depositi presso altri intermediari, oltre che per 1'esposizione nei confronti dei Promotori Finanziari per gli anticipi concessi in fase di inizio
altivilE.

77
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La valulazione di eventuali rischi di credito sugli anlicipi erogali ai promotori finanziari viene effetiuata periodicamente dalla Direzione,
mediante un confronta con la copacith dei promodori di generare commissioni; nel case in cui la capacitd produttiva dei promotori evidensi
rischi di recupero dell’anticipe erogato, la Direrione valuta eventuali riduzioni e concorda un piano di rimberso. In caso di dimissioni, @
promoton sano lenuli al rimborse degli anticipi ottenuti; eventuali aseinalie nel nmborso seno monitorate dalla Direzione, in coordinamenta
con legali esterni allu STM, al fine di procedere al relativo recupero.

INFORMAZIONT DI NATURA QUANTITATIVA

L Gramdi esposizioni

Al sensi della vigente disciplina di vigilanea, la societi non presenta situazioni configurabili quali "grandi rischi®,

Il metodo di quantificasone adollato dalla SIM per la determinazione del requisilo » fronte del rischio di credito & quello stendardizzato
semplificato, che consente di calcolare la propria esposizione al rischio di credito riferita a differenti elassi di clientela facende riferimento, in
luogo dei rating esterni, a un’unica ponderazione per ciascuna classe,

La 5IM ha, quindi, classificato le proprie esposizioni creditizie. secondo la natura delle esposizioni stesse, e le ha ponderate, applicando le
upporlune percentunli previste dalla metodelogia. Successivamente, la SIM ha calcolato la propria esposizione al sischio, applicando il
requisito regolamentare dell8% alla somuma delle esposizioni creditizic ponderate,

2.4 RISCHIO DI LIQUIDITA'

INFORMAZIONT I NATURA QUALITATIVA

I, Asperi penerali, processi i gestione ¢ metodi ff misnragione del rischio di Ngoiditg

La gestione del rischio di liquidith & improntata sulla base di criteri di proporzionaliti e liene conto delle specificitd operative della SIM. T
stato rilevato quale elemento di rischio la possibilita che la SIM non sia in grado di adempicre alle proprie obbligazioni inerenti al pagamento
degli stipendi ul personale, delle provvigioni ai Promotori Finanedan e delle futture ricevate, con specifico riferimento agli impegni di cassa,
Tale rischio & vahitato con scarsa rilevanza perché la SIM detiene in liquidita il proprie patrimeonio.

INFORMAZIONI DT NATURA QUANTITATIVA
1. Distribuzione temporale per durate vesidug corntrattuale delle arivitg ¢ passivird finansdarle - Valute di denominaziona: EURD

Da oltre Da oltre [ olfre Da oltre Da oltre Daoltre | Daolire | Daoltre
Yoel! Scaglioni temporali Avistn |1 glornoa 7| Tgiornia | 15 giornia |1 mesea 3| 3 mesia Gmesia | 1anpon | 3annla
ginrni 13 sivrni L mese miesi 6 anesi 1 nnno 3 anni 5 anni
Attivitd per cassa 383478 - - Ti5132 3674840 29.703 61500 67,792 -
Al Tileli di Stato
A4 Alre attivith 183478 135,132 I6T.HM 29,701 51,500 67,702
Passivith per cassa - - - 126,823 - - 1254190 - -
3.1 Debiti verso:
Enii finanziaei
3.2 Titali di debito
B.5 Altre pessivitd 126,823 125,054

Si fa prescnte che non csistono attivitd @ passivitd per cesse con seadenza superiore ai 5 anni né di durata indelerminata.

SEZIONE 3 — RMAZION] SUL PATRIMONIO

L1 TL PATRIMONIO DELL'TMPRES

311 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1l Patrimonio dell*impresa ¢ formate dal Capitale Sociale interamente versato, dalle riserve per sovapprezsi arioni e dalla perdita di esercizio,
La gestione del pattimonio aziendale & finalizeata all*obicttive di investimento temporanes dells liquiditd aziendale ¢ non all®effetiuadone di
un’allivitd di trading operativo, Al Consiglio di Amministrazione compete le definizione degli strument finanzian in cui investice, dei limiti
operativi e dei eriteri di valorizzazione dei fitoli in portafogliv, tenulo conto della tipologia di servizi di investimento eui la STM & sutorizzata,
Come stabilite dal regolamento di Banca d°lialia CRR 575-20113 art, 93 emanato in data 30 ottobre 2008, il cupitele minimo richicsto per le
SIM che intendono prestare il servizio di gestione di portafogli senza deteszione, neanche lempaoranea, delle dispenibilith liquide e degli
strumenti fingnesari della clientela, & pari a 385,000 curo,

Le SIM verifica costantemente il rispetto dei requisiti palrimoniali minimi richicsti, al fine di misurare gli effetti di evenli rschiosi
eccezionali, ma potenzialmente verificabili, la STM esepue wnalisi di sensibilith rispetto ai principali rischi assunti. Per quanto attiene le
tecniche di conduzione dello stress testing, ln SIM he implementato analisi di sensibilitd (ovvers, analisi tese a verificare impalte di
variazioni “estreme” di un solo fattore di dschio per volta, sulla sitnazione patrimeniale della SIM) ¢ non analisi di scenario, che Lemgoma
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cunte di variazioni di pit fartori di rischio contemporansamente. Le prove di stress consentono alla STM di vahsare I espesizione al rischio c il
capitale necessario a copermura dello slesso, nonché |*aceuratezza dei modelli di valutaxione del rischio.

3.1.2 INFORMAZIONL DI BATURA QUANTITATIVA
La tabella che segue mosta la composizions del patrimonio netto con evidenza dei singoli importi relativi alle voei che lo compangenn,

I 2T Patrimanio dell inpresa: composizione

Dreserizione 1014 2013

1. Capitnlz 1700000 1700000

2. Sovrapprezzi di emissicne 23B.459 46150
A Riserve

- di utili i ]

) legale 0 0

b stattaria 0o 0

©) azioni propric 0 0

) altre ¥y 5

- alre 0 0

4. (Azionl propric) 0 [

5. Riserve da valutaziome Il Kl

Awivitg fivarzioriy disporibili pee o vendita a il

& Strument di capitals i V]

- Uil {perdita) o esercizio 42,577 323 041

Totale 1395484 1938464

3.2 1 FONDI PROPRIE T COEFFICTENTI DI VIGILANTZA
3.2.1 1 fondi propri

AL INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Il patrimenio di base ¢ costituito dal capitale sociale solloseritto ¢ dalle riserve (di cui alle voci 120, 150 ¢ 160 del Passiva e Patimonin
Netto), Dal wotale del patrimaonio di buse sono dedou, ai sensi della circolare della Danca d'Ttalia no 1481997 “romponesll non negoeabil
dellattive ¢ alti elementi da dedurre” ossia le immobilizzazioni materiali & cui slla voee 100 dell’Attive & gli alli crediti verse gualsiast
confroparts con vila residua superiore a 90 giorni,

Won sonu presenti allri strimenti che concorrane alla fonmesione del petrimonia di terzo livello,

1. Capitale primario di classe | (Common E i

In cttemperanza a quanto stabilito dalla CRR il capitale primario di classe 1 & composto dal capitale sociale, riserve di sovrappresso dedotte le
immobilizzazion immateriali, la perdita di esercizio e il 209 delle awivild Gscali difforite,

3112 INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Descrizione 014 013

A Capitzle primaria di classe 1 (Comimen Equity Ties | - CET1) prma del¥ applicazians dei filtd prudenziali 1,747,555 1775036

ol eidl sirnmentl ol CETT ogweite of dispasizioni fransiprie

E. Filte: prudeneiali del CETE (17

C. CETL al birde degli elemnenti da dedurre e depli effettd del reglie transitorio (4 +&~ B} 1.747.555 1775034

I, Elementi dn dedurre dal CETL

E. Repgime transitorio — Inpato su CETL (=)

F. Totale Capltale printarie di classe 1 {Common Equity Tier | - CET1) (C - D +-E) 1.747.555 1775036

4. Capitule aggrivntivo di classe | {Additienal Ties | - ATL) al lordo degh elementi da dedurre 2 degli effietti ded regime iemsitoria

A cui shevmientl @ ATE opzeto ol disposizioni trorsitario

H. Elementi da dedwrre dall'AT1

1. Begime vansilerio - lmpatie sa AT1 [44-]

L. Totale Copitale aggivntive di clusse | {Additonal Ther 1 - AT1) (G - H +- 1) o i

M. Capitale di classe 2 (Tier 2 -T2) al losdo degli clemnents da dedurre e deyli 2ffesti del regime fransitorio

o el strwemenil df T2 eggetto of dispoesizion? transitorie

. Elonenti da dedurre dal T2

(3. Rewime tramsilorie - Impacta su T2 {='-1

I, Tolake Cupitale di classe 2 (Tier 2 -T2} (M - N +-10) II| 1H

{2, Totale fondi propri (F + L + P) .747.558] 1775036

La socictd ha provveduto a riclassificare i saldi comparativi del 2013 rulla base del suove prospetto previste dal Provvediments del 22
dicembre 2014, :



3.2 Adegoatersa patrimoniale
1,121 INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Data la natura dell’attivith egercilata dalla STM, "approceio adottato per valutare adeguntereas dei mesa propri considera le seguenmti attiviia

di rischio (CRR 373-2013):

- rischio di credilo: esposizione al rischio di cradito & valutate ulilizzando la metodologia “standardizzata semplificata” di cud alla CREST3-
201 3; il requisito patrimoniale richiesto & pari al 8% del wiele delle ativitd ponderate secondo la metedologia indicata;
- altri rischiz ba copertura patrimeniale & pari al 25% del wotale dei costi operativi fissi cisultanti da bilancio maggiorsta del 35% delle

COITiSSIon passive,

Il requisita patimoeniale complessivo richiesto dalla normaliva prudengiale & pari alla somma delle coperture patrimoniali richieste per il
rispette dei requisiti di vischio di credito e 1a copentura patrimoeniale vichiesta per il vispetio del coefliciente “altri rischi™

3211 INFORMAZIONT DI NATURA QUANTITATIVA

REQUISITI PATRIMONIALI

I3

Reyuisito patruncniale per reschi di mercntg

Requisito ptrimoniale per rischio di contreparie ¢ di eredio

Requisito parimoniale per rischio di aggivsiamento della valitazione del credita
Requisito patrimenale per rischio di regalamento

Requisite patrimenizle aggiuntive per rischio di concentraziong

YE025

W10

Requisito patrimaoniale: basaso sulle speac fisse general
Requisite patrimaoniale per rlachio aperative

423.57d
380677

R79 388
25518

Aleri requisiti patrimomiali

Requisiti putrimoniali complessivi richicst dalla normativa prudenziale

Capitale iniziale

FHE,000

385000

ATTIVITA DI RISCHIO E COEFFICIENTT DI VIGILANZA

| Atfivitd di rischio ponderste

11.544.674

11992350

2 Captale pricnanio di elasse 1 /ALy i rischio pondesate (CET1 capital ratio)

15%)

1%

3-Camtle di classe 1 AALGi di rischio ponderate (Tier | capital ratia)

4 Tanle fomadi propritdttivied di rschio ponderans (Total capital ra)

154,

16%

La sovield ha provvedulo a riclassificare i saldi comparativi del 20023 rulla base del nuove prosperso previste dal Provvedimente del 22

dicembre 20014,

VA
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SEZIONE 4—F i

VALITICO DELLA REDDITIVITA C LESSTY A

Deseriziong

Tmpartn
lorda

Imposta sul
reddito

Imparia
nelln

Ik Udibe {Perditu) d esercizio

13977

Altre companenti reddituall senza rigive a conte economico
M Attivita materiali
30 Attivita immateriali
40l Piani & benefici definie
S0 Attivira non correnti in via di dismibsslone
G0 Quote riserve da valotazone delle partecipuzioni volotote o PN

Altre component reddituali con vigiro a conto econpmicn
0, Copertura di investimenti ester
a) variaziond di fasr value
b} rgiro & conto ceongmica
) alire variaziom
&0, Differenze di camblo
) varigeseni di valore
b rigaro w combe econamico
c} alire vanzziani
Wk Copertura dei Mussi Anonrdnri
n) variaziani di fair value
b rigito o conta economico
¢} alire varinzioni
100 Attivita' finanzinrie disponibdb per la vendita
A1) variazioni di fair value
b rigiro & confo coonomiben
- rectifiche da deterosamenta
- uhlifpesdite da realiesn
) altre varinzioni
THI Alfivila' pon corcenti in via i dismissione
ay varinziemi di fir valoe
b} igirn o comte econamico
) nlire variazioni
120 Qrentn riserve da valntazone delle partecipazioni valutoie o PN
a) variazion di fair value
b rigire a conbo cooniamico
- pettiliche da deterioramenin
- utibifpendite da realizen
) altre variaeioni

130, Totale altre componenti reddituali

140, Redditivita’ complessiva (Y oce 104 130)

41977




NI CON PARTI CORRELATE

5.1 INFORMAZIONT SUI COMPENS] DEI DIRIGENTI CON RESPONSABILITA STRATEGICA

Ruolo Compenso Bcadenze
Consigla di Ammistrazions 225107 hilancin 31/12:3014
Collegio sindacale A48 hilancio 31/12:2014

Si preciza che I eorrispeitive ron comprende P'FA,

5.2 CREDITI E GARANZIE RILAS ORE DN AMMINISTRATORI E

La sacictd vanta un eredito nei confronti degli amministratori per euro 934 relativo ad anticipasioni fatta a loro favors,
MNon esistono garanzie rilasciate a favore di amministratorn e sindaci.

TATE

53 INFORMAZIONI SULLE TR LIONI CON PARTI CORRELATE

Le operazioni con parti correlate, condotte nell"ambite dell*ordinaria gestione aziendale, sone stale concluse a normali condizioni di mercata
per quanto riguarda, in parlicelare prezzi, modalitd ¢ termini di pagamenio.

11 prospetio sollostante riporta attivitd, passivitd, contratli di consulenza ¢ gestions di portafogli in essere nel 2014 relativi alle parti correlate
identificate dalla Sim con riferimento alle disposizioni contenute TAS 24.

rontrollants
Cestione partziigli - Porafogl 1.134.577 51060 401,195
Consulenza in mnteria di investimenre - Porafoeli 2H1R8.4M I 1}
Consulenza gencrica - Portafogli E.000,000 o [}

Il prosperio soltosianie dporla i neavd dell'esereizio 2014 relativi a parti correlate.

Ammin,r e :
Costilricayi et . m
Ciwativne pertalogli - Commesiani attive 15,245 L& TIk4
Comsulenza in materia di invastimentn - Commissiond attive LB 438 il il
Consulenzn genericn - Commissioni attive 1.54H1 0 i}

SEZIONE 7- ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI

L1 MUMERO MEDIO DEI PROMOTORI FINANZIARI
I mumere medio dei promotor Tnenscien nel corso del 2004 & paria 13,2,

1.2 ALTRO

Informaziond ex art, 2427 bis c.c.c informasioni relativ : equ "fair value" degli 5
Alls data del 31/12/2014 la societh non deleneva atlivild finanziaric ¢ pertanto tale informozione non dsulta dovota,

Informazioni di cui al punto 7 bis dell'art. 2437 oo utilizzazione ¢ distibuibilith delle voci di patrimonio netto

Riserva di
Passibiliti di Cmota
PATRIMONIO NETTOX 322014 caﬁul,u:u' P, dbponttile
Capitale socinle 1700, D0 — A= e
Riseva sovrapprezzo dl emissione 2IR459  R. capitale ABC 23R.459
Riscrva arrotondamento ouro 2 1
Riserva valutazone attivith finanzaric {+  R. capitale 1l
TOTALE 19384061 238,450
Omota disponibile non distriboilbile m—
COmota disponibile distribulbile IR A4S0
A = aumenta di eapbtale B = copertura perdite C = diseriburinne af soci

30



Le seguenti tabelle completang le informazioni richieste dal suddetto punto T bis dell'art, 2427 c.¢., riportande i saldi dsultanti dai bilanci
degli esercizi precedanti nonché l'avvenuta utilizzazione delle poste di patrimonio netta,

: LG
PATRIMONIO NETTO Capliale: SR e VHRGpendinl iy TOTALE
Legale & v :
d'esercizla

SITUAZIONE AL 31122010 1,200,000 - Ta8. 244 - “TRl.100  1.207.044
Destinnzione risuliaie d'esercizio 2000

Capertuca con tiserva STE1.100 761 14K -
Altre operazioni inerenti il capitale

Riscrva da valutazione 1475 1LGTS

Versamenti o/capitale GU9A02 999,602
Varlazione rlserva arrotond. enro .l - 1
Risultato dell'ssercizio 2011 BIT.6EE - BTT.6HA
SITUATIONE AL 3171272011 12K - 100K 420 - -BT7686  1330.734
Destinazione risultate d'esercizio 2011

Coperiura con rserve -BTT.6EG 1686 L]
Altre operazioni inerenti il capitale

Aumento capitale sociale 132.000 132,000

Versamenti clcapitale 297.000 TN
VYariazlone riserva arrotond, eura -1.675 -1.678
Risultato dell'esercizio 2012 =d{lé, 159 -4 i 150
SITUAZIONE Al 311112002 1.332.000 - 426.054 - 06,159 1351900
Destinazione risultube d'esercizio 2012

Coperture con riserva =206 150 dik. 154 L]
Altre operazioni inerent il caplitale

Aumento capitale sociale 368,000 B0

Sovrapprezzo di cmissions 41600 441600
Varlazione riserva arrotond. enro 5 [
Risultate dell'esercizio 2013 -223.041 -123.041
SITUALIONE AL 31/12/203 1,700,000 - 4615415 - 2230401 1938464

Pubblicith ai sensi dell'art. 149 dundecies del Regolamento Emittenti Consob
Il seguente prospetto, redatto ai sensi dell'art. 149 ducdecies del Regolamento Emittenti Consob, evideneda i carrispellivi di compelenza 2014,
per i servizl di revisione & per quelli diversi dalla revisione resi dalla stessa Societd di revisions ¢ da enlild appariencnti alla sua rete.

Servizi resi da: Societd di revisione Destinatario Corrlspeitive
Societia di revisivne - servizi di revisione Delotie & Touche SCM STM Spa 37.800
Societd di revisione - servizi di attestazione Deloitte & Touche SCM STM Spa 2,000
Societd di revisione - alli servins. | =m=—= [ == =
Entitd appartenenti alla rete della societa di revisione —_— —— -
Totale 308040

& preciga che i corrispettive nax cowprends VA e e speve,

Milano, 30 murze 2015

Il Presidente del Ennxﬁ!indi ministrazione
(el

L Maria Leddi




SCM SIM SPA Relazione del Collegio Sindacale - Bilancio al 31 dicembre 2014

SOLUTIONS CAPITAL MANAGEMENT SIM
Sede legale in Milano Via Maurizio Gonzaga, 3 — Milano
Capitale sociale FEuro 1.700.000 i.v.

Codice fiscale e numero Partita IVA 06548800967

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE SULL’ATTITA DI VIGILANZA Al SENS! DELL’ART. 2429,
convA 2, C.C. AL BILANCIO D’ESERCIZIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2014

Signori Azionisti,

nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 la nostra attivitd ¢ stata ispirata alle
Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dai Consigli Nazionali
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Nel corso dell’esercizio il Collegio Sindacale ha svolto I’attivita prevista dalla legge.
Fatle le dovute premesse, informiamo sulla nostra attivita, in particolare:

- abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto
dei principi di corretta amministrazione;

- abbiamo partecipato alle assemblee degli azionisti ¢ alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e
regolamentari che ne disciplinano il funzionamento, e per le quali possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed
allo statuto sociale e tali da non compromettere 1’integrita del patrimonio sociale;

- abbiamo ottenuto dagli amministratori informazioni sul generale andamento della
gestione ¢ sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla Societd, e
possiamo ragioncvolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi
alla legge ed allo statuto sociale e non sono fali da compromettere 1’integrita del
patrimonio sociale;

- abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto

organizzativo della Societa e del Sistema dei Controlli Intemi, anche tramite

/
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periodici incontri con i responsabili delle funzioni aziendali di controllo ovvero,
il responsabile della funzione di Compliance e Antiriciclaggio, della funzione
Risk Management ¢ della Revisione Interna;

- abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del Sistema Amministrativo ¢
contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare i fatti di
gestione, mediante ’ottenimento di informazioni dalla Societa di Revisione, e a
tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire;

- abbiamo effettuato incontri periodici con la Societa di Revisione finalizzati allo
scambio di dati e informazioni rilevanti per I’espletamento dei rispettivi compiti;

- non sono pervenute denunce ex art, 2408 del Codice Civile;

- abbiamo inoltre preso visione della “Relazione annuale del responsabile della
funzione di Revisione Interna”, della “Relazione annuale della funzione di
Compliance”, della “Relazione annuale della funzione di Risk management” e
della “Relazionc annuale della funzione Antiriciclaggio” relative alle verifiche
effettuate nell’esercizio 2014;

- abbiamo esaminato il Bilancio civilistico dell’esercizio al 31 dicembre 2014,
rcedatto ed approvato dal Consiglio di Amministrazione, oggetto di revisione da
parte di Deloitte & Touche S.p.A., e regolarmente consegnato al Collegio
Sindacale, unitamente ai prospetti, agli allegati, e alla Relazione sulla Gestione, in
merito al quale riferiamo quanto segue;

- il bilancio & stato redatto in conformita ai principi contabili International Financial
Reporting Standards (IFRS/IAS) adottati dall’Unionc Europea, in vigore alla data
di riferimento del bilancio.

11 Collegio ricorda che nel corso del 2014 la Banca d’ltalia, nell’ambito delle
interlocuzioni successive alla consegna del rapporto ispettivo del 9 aprile 2014, ha
richiesto alla Societd di proseguire nell’azione di rafforzamento del processo di
pianificazione strategica e degli assetti organizzativi e di controllo. Le aree interessate da
tali interventi hanno riguardato gli indirizzi strategici, il Sistema dei Controlli Interni,
’assetto organizzativo, le tematiche antiriciclaggio e la distribuzione dci prodotti

assicurativi. 11 Collegio ha constatato che la Societd si ¢ adoperata per rafforzare tali

-




processi adottando ogni iniziativa utile a realizzare quanto richiesto dall’Organo di
Vigilanza,

A fini comparativi, nel bilancio al 31.12.2014, i dati corrispondenti dell’esercizio
precedente sono stati predisposti in conformita ai medesimi principi contabili.

Il Collegio Sindacale, al quale non & demandato il controllo analilico di merito sul
contenuto del bilancio, ha vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua
gencrale conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura, ed a
tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire ma possiamo confermare
che il bilancio ¢ stato redatto in conformita ai principi contabili IFRS, ai provvedimenti
emanati in attuazione dell’art. 9 del d.lgs. 38/2005 ed in osservanza agli schemi di
bilancio e della nota integrativa di cui alla Circolare della Banca di Italia del 21.01.2014.
Il Collegio Sindacale da atto di aver preso visione della Relazione della societa di
revisione Deloitte & Touche S.p.A. datata 24 aprile 2015 dalla quale risulta che il
bilancio ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione ed ¢ stato redatto
con chiarczza ¢ rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico della Societa, le variazioni di patrimonio netto ed i
flussi di cassa. Si da atto che la societa di revisione ha adottato le procedure indicate dal
principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti
e raccomandato dalla Consob.

Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra illustrato, non sono emersi fatti
censurabili tali da richiedere la menzione nella presente relazione.

In conformita a quanto richiesto dalla legge abbiamo wverificato la coerenza delle
informazioni fomnite nella Relazione sulla gestione con il Bilancio di esercizio e a nostro
giudizio la Relazione sulla gestione & coerente con il bilancio di esercizio al 31.12.2014.

Il Collegio Sindacale, in relazione a quanto sopra esposto, considerando anche le
risultanze dell’attivita svolta dall’organo di revisione Deloitte & Touche S.p.A., esprime
parere favorevole sia in ordine all’approvazione del Bilancio al 31.12.2014 che si chiude
con una perdita di esercizio di Euro 42.997 che il Consiglio di Amministrazione, in
conformita alle disposizioni di legge ¢ a quanto previsto dallo Statuto Sociale, propone

all’ Assemblea di coprire utilizzando la voce “Riserva sovrapprezzo di emissione” per pari

b
A

importo,




Il Patrimonio netto della SIM & pari a Euro 1.895.484 mentre i Fondi propri ammontano a
Euro 1.747.555 e sono congrui e capienti rispetto ai requisiti prudenziali richiesti dalla
normativa di riferimento.

Milano, 24 aprile 2015

Collegio sindacale

e .
neesco Costan@ \ . Massimiliano e ,/Pierluigi i Paolo




Deloitte

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE
Al SENSI DEGLI ARTT. 14 E 16 DEL D. LGS. 27.01.2010, N. 39

All’Azionista Unico di
SCM - SOLUTIONS CAPITAL MANAGEMENT SIM S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio, costituito dallo stato patrimoniale,
dal conto economico, dal prospetto della redditivita complessiva, dal prospetto delle variazioni
del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla relativa nota integrativa, di SCM -
Solutions Capital Management SIM S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2014, La responsabilita della
redazione del bilancio in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D. Lgs. n.
38/2005, compete agli Amministratori di SCM - Solutions Capital Management SIM S.p.A.. E
nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2. Il nostro esame ¢ stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla CONSOB. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione & stata
pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il
procedimento di revisione comprende 1’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione
dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati ¢ della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole
base per [’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi, si fa riferimento alla relazione da noi emessa in data 14 aprile 2014,

3. A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio di SCM - Solutions Capital Management SIM S.p.A. al
31 dicembre 2014 ¢ conforme agli International Financial Reporting Standards adottati
dall’Unione Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D. Lgs n.
38/2005; esso pertanto ¢ redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria, il risultato economico ed i flussi di cassa di SCM -
Solutions Capital Management SIM S.p.A. per I’esercizio chiuso a tale data.




4. La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione in conformita a quanto previsto
dalle norme di legge ¢ dai regolamenti compete agli Amministratori di SCM - Solutions Capital
Management SIM S.p.A.. E di nostra competenza ’espressione del giudizio sulla coerenza della
relazione sulla gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione n. 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esper‘u Contabili e raccomandato dalla CONSOB. A nostro giudizio la

relazione sulla gestione ¢ coerente con il bilancio d’esercizio di SCM - Solutions Capital
Management SIM S.p.A. al 31 dicembre 2014.
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